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CONDIZIONI GENERALI DI CONTRATTO 
del contratto di assicurazione sulla vita unit linked  

“Protezione 80” 
 
Art. 1  – Natura del contratto, fonti regolatrici del rapporto assicurativo e definizioni. 
1.1. “Protezione 80” è un contratto di assicurazione per il caso di morte a vita intera 

dell’assicurato di tipo unit linked, in cui le prestazioni sono direttamente collegate al valore 
delle quote del fondo “ALIAS INVESTMENT – PROTEZIONE 80”. Il contratto è a premio 
unico con facoltà dell’investitore-contraente di procedere al pagamento di premi aggiuntivi. 

1.2. Il contratto è disciplinato unicamente dalle condizioni di assicurazione, dalla proposta 
contrattuale accettata dalla Compagnia e dalle eventuali appendici, nonché dalla legge 
applicabile per quanto non diversamente previsto dai menzionati documenti.  

1.3. Nell’ambito del contratto e delle comunicazioni relative al rapporto assicurativo, le espressioni 
linguistiche che compaiono nel glossario riportato all’Appendice A del Prospetto d’offerta 
sono impiegate nell’accezione risultante dalla definizione precisata nel glossario stesso. 

 
Art. 2  – Oggetto. Limiti di età. 
2.1. Con il contratto Arca Vita S.p.A. si obbliga nei confronti dell’investitore-contraente, a fronte 

del  pagamento del premio iniziale e degli eventuali premi aggiuntivi, ad eseguire a favore 
suo o degli eventuali beneficiari, al ricorrere dei presupposti di esigibilità previsti dal contratto, 
la prestazione assicurata in caso di morte dell’assicurato. Non costituisce evento assicurato 
né dà diritto ad alcuna prestazione la sopravvivenza dell’assicurato ad una particolare data. 

2.2. L’assicurazione è conclusa sulla vita dell’assicurato che coincide con l’investitore-contraente, 
salvo che nella proposta sia indicata come assicurato una persona diversa dall’investitore-
contraente. 

2.3. L’assicurazione viene assunta senza visita medica. Il rischio di morte è coperto qualunque 
possa esserne la causa, senza limiti territoriali, senza tener conto dei cambiamenti di 
professione dell’assicurato, né carenza in funzione del momento e delle cause del decesso. 

2.4. L’assicurazione è prestata unicamente con riguardo ad assicurati la cui età assicurativa sia 
compresa tra 18 e 90 anni alla data di decorrenza del contratto indicata nella proposta 
accettata dalla Compagnia e per una durata pari alla vita intera dell’assicurato dalla detta 
data di decorrenza. 

 
Art. 3  – Conclusione del contratto. 
3.1. Il contratto si intende concluso nel momento in cui l’investitore-contraente, a seguito della 

sottoscrizione della proposta completa in ogni sua parte, riceva da parte della Compagnia la 
polizza debitamente sottoscritta o comunicazione scritta di accettazione della proposta. In 
quest’ultimo caso, la proposta e la comunicazione di accettazione costituiranno ad ogni 
effetto il documento di polizza. L’accettazione della Compagnia si presume conosciuta 
dall’investitore-contraente nel momento in cui l’eventuale comunicazione da parte della 
Compagnia giunga all’indirizzo dell’investitore-contraente indicato nella proposta. 

3.2. In ogni caso il contratto si intende concluso alla data di decorrenza indicata in proposta, alla 
duplice condizione che, entro tale data, Arca Vita non abbia spedito comunicazione scritta 
all’investitore-contraente di rifiuto della proposta e sia stato effettuato il pagamento del 
premio iniziale. 

 
Art. 4  – Diritto di ripensamento – decadenza – momento in cui l’investitore-contraente è 

informato che il contratto è concluso. 
4.1. L’investitore-contraente può revocare la proposta fino al momento della conclusione del 

contratto, con dichiarazione di revoca che deve essere in forma scritta e spedita alla 
Compagnia presso la sua sede legale con lettera raccomandata contenente gli elementi 
idonei ad identificare la proposta (numero della proposta; dati anagrafici dell’investitore-
contraente) a cui la dichiarazione di revoca si riferisca. 

4.2. Nell’eventualità che la dichiarazione di revoca della proposta sia tempestivamente ricevuta 
dalla Compagnia, impedendo la conclusione del contratto, entro trenta giorni dal ricevimento 
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della dichiarazione di revoca quest’ultima è tenuta a restituire all’investitore-contraente la 
somma eventualmente corrispostale a titolo di premio iniziale in anticipo rispetto alla 
conclusione del contratto, diminuita delle spese di emissione pari ad € 25,00. La restituzione 
avverrà con le modalità di cui al successivo comma  4.5. 

4.3. L’investitore-contraente può recedere dal contratto entro il termine di decadenza di trenta 
giorni dal momento in cui è informato della sua conclusione, con dichiarazione di recesso che 
deve essere in forma scritta e spedita alla Compagnia presso la sua sede legale con lettera 
raccomandata contenente gli elementi idonei ad identificare il contratto a cui si riferisca 
(numero della polizza o numero della proposta; dati anagrafici dell’investitore-contraente). 

4.4. Nell’eventualità che il diritto di recesso di cui sopra sia tempestivamente esercitato, la 
Compagnia, entro il termine a suo favore di trenta giorni dal ricevimento della dichiarazione di 
cui al comma 4.3, è tenuta a restituire all’investitore-contraente una somma pari al valore 
complessivo delle quote attribuite al contratto, determinato alla prima data di valorizzazione 
successiva al momento del ricevimento da parte della Compagnia della dichiarazione di  
recesso, maggiorata di tutti i costi applicati al premio e diminuita delle spese di emissione 
pari ad € 25,00. La restituzione avverrà con le modalità di cui al successivo comma 4.5. 
L’efficace esercizio del diritto di recesso comporta lo scioglimento del contratto e, con esso, 
la cessazione dell’assicurazione, liberando le parti dalle obbligazioni derivanti dal contratto, 
salvo il diritto dell’investitore-contraente alla restituzione di cui al presente comma. 

4.5. Nei casi di cui ai precedenti commi, 4.2 e 4.4, la restituzione avverrà mediante bonifico a 
rischio dell’avente diritto sul conto corrente bancario indicato nella proposta e s’intenderà 
effettuata nel momento in cui la Compagnia impartisca l’ordine di bonifico. In caso di 
impossibilità ad effettuarla con l’anzidetta modalità, la restituzione avverrà mediante 
consegna all’investitore-contraente di un assegno circolare emesso per un importo 
equivalente alla somma da restituire, previa compilazione di apposito modulo. 

 
Art. 5  – Durata, decorrenza e cessazione dell’assicurazione. 
5.1. La durata dell’assicurazione coincide con la vita intera dell’Assicurato ed è compresa tra la 

decorrenza e il decesso dell’assicurato, fatti salvi i limiti di cui al comma 2.4. 
5.2. La decorrenza dell’assicurazione corrisponde alle ore ventiquattro della data di decorrenza 

indicata nella proposta accettata dalla Compagnia alla duplice condizione che, entro tale 
data, il contratto si sia concluso ed l’investitore-contraente abbia pagato il premio iniziale alla 
Compagnia: in difetto di quest’ultima condizione, l’assicurazione resta sospesa fino alle ore 
ventiquattro del giorno in cui l’investitore-contraente abbia pagato il premio iniziale alla 
Compagnia. Qualora il contratto non si sia concluso entro la data di decorrenza, la copertura 
assicurativa ha effetto dalle ore ventiquattro del giorno di conclusione del contratto o, se 
successivo, del giorno in cui l’investitore-contraente abbia pagato il premio iniziale alla 
Compagnia. 

5.3. La cessazione dell’assicurazione si verifica con il primo dei seguenti accadimenti: ricevimento 
da parte della Compagnia della dichiarazione di recesso dell’investitore-contraente 
nell’esercizio del diritto di ripensamento; premorienza dell’assicurato; ricevimento da parte 
della Compagnia della dichiarazione di riscatto che non sia parziale; ricevimento da parte 
della Compagnia della dichiarazione di recesso dell’investitore-contraente conseguente a 
modificazioni unilaterali del contratto ad iniziativa della Compagnia; ogni altra causa idonea a 
provocare lo scioglimento del contratto. 

 
Art. 6  – Dichiarazioni dell’investitore-contraente e dell’assicurato. 
6.1. Le dichiarazioni dell’investitore-contraente e dell’assicurato devono essere esatte e 

complete. 
 
Art. 7  – Composizione e pagamento del premio. 
7.1. L’investitore-contraente è tenuto al pagamento alla Compagnia del premio iniziale indicato 

nella proposta, accettata dalla Compagnia, in misura non inferiore ad € 5.000,00. Il premio 
iniziale deve essere corrisposto alla Compagnia non oltre il momento della conclusione del 
contratto in un’unica soluzione mediante addebito automatico sul conto corrente bancario 
dell’investitore-contraente in conformità della proposta. 
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7.2. L’investitore-contraente nel corso della durata dell’assicurazione può corrispondere, in 
aggiunta al premio iniziale, uno o più premi aggiuntivi, ciascuno di importo non inferiore ad € 
2.500,00. I premi aggiuntivi dovranno essere corrisposti con le medesime modalità di cui al 
precedente comma 7.1 oppure, in caso di estinzione del conto corrente bancario 
dell’investitore-contraente, mediante bonifico sul conto corrente di Arca Vita S.p.A, n. 878572 
acceso presso la Banca popolare dell’Emilia Romagna, filiale di Verona, via Oberdan 11 
(IBAN: IT 42 P 05387 11700 000000878572). E’ fatto salvo il successivo comma 7.3. 

7.3. La Compagnia potrà modificare il conto corrente di cui sopra, comunicando per iscritto 
all’investitore-contraente la variazione, la quale avrà effetto dal momento di ricevimento della 
predetta comunicazione da parte dell’investitore-contraente o dalla data successiva 
eventualmente precisata nella comunicazione stessa. 

7.4. I pagamenti dell’investitore-contraente alla Compagnia mediante addebito automatico e/o 
bonifico sono effettuati a rischio dell’investitore-contraente. Soltanto ai fini della formazione 
del contratto e dell’adempimento dell’obbligo di pagamento del premio iniziale non oltre il 
momento della conclusione del contratto, il premio iniziale si considera pagato alla data 
dell’ordine di bonifico dell’investitore-contraente o dell’eventuale valuta fissa a favore della 
Compagnia non anteriore alla data del predetto ordine. Ad ogni altro fine, anche della 
decorrenza dell’assicurazione e della sua eventuale sospensione successivamente alla 
conclusione del contratto, il premio iniziale ed i premi aggiuntivi si intendono pagati alla 
Compagnia nel momento in cui quest’ultima abbia la materiale disponibilità delle 
corrispondenti somme. 

7.5. Ai fini della determinazione del capitale iniziale e dei capitali aggiuntivi, il premio iniziale e 
ciascuno dei premi aggiuntivi sono rispettivamente diminuiti di un caricamento di importo pari 
all’1 (uno) per cento di quello del premio netto sia esso iniziale o aggiuntivo. 

7.6. Ai fini della determinazione del capitale iniziale, il premio iniziale, al netto del caricamento, è 
altresì diminuito delle spese di emissione, pari ad € 25,00. 

7.7. Ai fini della determinazione degli eventuali capitali aggiuntivi, ciascun premio aggiuntivo, al 
netto del caricamento, è altresì diminuito di un diritto fisso pari a € 12,50.  

 
Art. 8  - Commissioni di gestione. 
8.1. Arca Vita S.p.A. ha diritto ad un corrispettivo commissionale pari all’1,40% su base annua del 

numero totale delle quote attribuite al contratto al fine della determinazione delle prestazioni 
dovute da Arca Vita S.p.A. in esecuzione del contratto, con conseguente riduzione del 
numero delle dette quote. Tale commissione viene acquisita dalla Compagnia prelevandola 
settimanalmente, in via posticipata ad ogni data di valorizzazione, nell’indicata misura 
percentuale applicata al numero di quote attribuite al contratto alla data di valorizzazione di 
riferimento; e costituisce remunerazione dell’attività di asset allocation della componente 
azionaria del fondo (nel rispetto dei limiti d’investimento stabiliti nel regolamento) prestata da 
Arca Vita S.p.A. in esecuzione dell’apposito contratto di cui tale attività forma oggetto 
concluso con “Lyxor Asset Management Luxembourg S.A.”, ossia con il gestore del fondo 
“ALIAS INVESTMENT – PROTEZIONE 80”. 

 
Art. 9  - Attribuzione del numero di quote. 
9.1. Al contratto è tempo per tempo attribuito un numero di quote del fondo pari al numero delle 

quote del fondo corrispondenti al capitale iniziale, aumentato del numero delle quote del 
fondo corrispondenti a ciascuno degli eventuali capitali aggiuntivi e diminuito del numero 
delle quote corrispondenti ad ognuno degli eventuali valori di riscatto parziale del cui 
pagamento sia fatta richiesta ai sensi del successivo comma 12.3. Il numero delle quote del 
fondo corrispondenti al capitale iniziale è pari all’importo di quest’ultimo diviso per il valore 
unitario della quota del fondo alla data di versamento del capitale iniziale, se essa coincida 
con una data di valorizzazione, oppure alla data di valorizzazione immediatamente 
successiva a quella di versamento del capitale iniziale. Il numero delle quote del fondo 
corrispondenti a ciascun capitale aggiuntivo è pari all’importo di quest’ultimo diviso per il 
valore unitario della quota del fondo alla data di versamento del capitale aggiuntivo, se essa 
coincida con una data di valorizzazione, oppure alla data di valorizzazione immediatamente 
successiva a quella di versamento del capitale aggiuntivo. Il numero delle quote del fondo 
corrispondenti a ciascun valore di riscatto parziale è pari all’importo di quest’ultimo diviso per 
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il valore unitario della quota del fondo alla data di ricevimento della dichiarazione di riscatto 
parziale di cui al comma 12.3, se essa coincida con una data di valorizzazione, oppure alla 
data di valorizzazione immediatamente successiva a quella del detto ricevimento.  

9.2. Il valore della quota del fondo viene pubblicato giornalmente sul quotidiano “Il Sole 24 Ore” e 
sul sito internet di Arca Vita S.p.A. all’indirizzo www.arcassicura.it. Arca Vita S.p.A. si riserva 
di mutare il quotidiano di pubblicazione del valore della quota del fondo dandone 
comunicazione all’investitore-contraente. 

 
Art. 10 - Sospensione e differimento delle operazioni di acquisto e vendita di quote. 
10.1. In caso di eccezionali eventi di turbativa dei mercati, Arca Vita S.p.A. potrà differire l’acquisto 

di quote o l’effettuazione di operazioni di disinvestimento a seguito di recesso, riscatto e 
sinistro e, correlativamente, potrà differire la data di valorizzazione ai fini delle determinazioni 
di cui al precedente comma 9.1. 

10.2. Per eccezionali eventi di turbativa dei mercati si intendono sospensioni o restrizioni di 
mercati, interruzione delle telecomunicazioni o dei sistemi di calcolo, impossibilità di 
rimpatriare i fondi al fine di effettuare pagamenti, che pregiudichino la valorizzazione degli 
investimenti. 

 
Art. 11 - Prestazione assicurata. 
11.1. In caso di morte dell’assicurato, sempre che non sia anteriormente ad essa intervenuta la 

cessazione dell’assicurazione, la Compagnia corrisponderà all’investitore-contraente o agli 
eventuali diversi beneficiari una somma pari al numero delle quote attribuite al contratto alla 
data di ricezione, da parte di Arca Vita S.p.A., della comunicazione di decesso, completa 
della relativa documentazione, moltiplicato per il valore unitario della quota alla prima data di 
valorizzazione successiva alla data di ricezione, da parte di Arca Vita S.p.A., della 
comunicazione di decesso completa della relativa documentazione, ulteriormente aumentata 
delle seguenti percentuali variabili in funzione dell’età dell’assicurato al momento del 
decesso: 

 
Età dell’assicurato al momento 

del decesso, in anni 
Prestazione assicurata in 
percentuale del valore del 

contratto 
Da 18 a 65 1,0% 
Da 66 a 75 0,5% 

Oltre 75 0,1% 
 
Art. 12 – Riscatto. 
12.1. Prima della cessazione dell’assicurazione a qualsiasi causa dovuta, all’ulteriore condizione 

che sia trascorso almeno un anno dalla decorrenza del contratto, l’investitore-contraente può 
esercitare il diritto di riscatto, con apposita dichiarazione che deve essere in forma scritta e 
contenere gli elementi idonei ad identificare il contratto a cui la dichiarazione di riscatto si 
riferisca (numero della proposta o numero della polizza; dati anagrafici dell’investitore-
contraente). La richiesta di riscatto deve essere presentata al proprio intermediario. 

12.2. In caso di efficace esercizio del diritto di riscatto ai sensi del comma 12.1, fatto salvo quanto 
previsto dal comma 12.3, la Compagnia corrisponderà una somma pari al valore complessivo 
delle quote attribuite al contratto, determinato alla prima data di valorizzazione successiva al 
momento del ricevimento da parte della Compagnia della dichiarazione di  riscatto di cui al 
comma 12.1.  

12.3. Alle stesse condizioni di cui al comma 12.1 ed a quella ulteriore di cui al comma 12.4,  
l’investitore-contraente può esercitare diritto di riscatto parziale con apposita dichiarazione, 
munita della forma e del contenuto previste dal comma 12.1, contenente l’inequivoca 
richiesta di pagamento di una somma pari ad una parte, in essa indicata, del valore di 
riscatto, corrispondente al valore complessivo delle quote attribuite al contratto alla prima 
data di valorizzazione successiva al momento del ricevimento da parte della Compagnia 
della dichiarazione di  riscatto parziale. Il diritto di riscatto parziale non comporta il recesso 
dal contratto e, con esso, la cessazione dell’assicurazione, ma soltanto la diminuzione del 
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numero di quote attribuite al contratto in conformità del comma 9.1. 
12.4. Il diritto di riscatto parziale è consentito alla duplice condizione che il valore di riscatto 

parziale per il cui pagamento di detto diritto sia esercitato non sia inferiore a 2.500,00 € e che 
il controvalore delle residue quote attribuite al contratto al netto del numero delle quote 
corrispondenti al valore di riscatto parziale sia almeno pari a 2.500,00 €. 

12.5. La dichiarazione di riscatto parziale s’intenderà indeterminata, inficiata da errore e, 
comunque, inefficace sia qualora non indichi la parte del valore di riscatto per la quale il 
diritto di riscatto parziale sia esercitato; sia qualora quantifichi la somma pretesa a titolo di 
riscatto parziale in misura superiore al valore di riscatto corrispondente al capitale rivalutato 
al momento del ricevimento da parte della Compagnia della detta dichiarazione; sia qualora 
non sia soddisfatta la duplice condizione di cui al comma 12.4. 

 
Art. 13 – Variazioni contrattuali. 
13.1. Qualsiasi modificazione del contratto potrà farsi esclusivamente su accordo delle parti in 

forma scritta, eccezion fatta per le modificazioni di cui ai successivi commi del presente 
articolo. 

13.2. La Compagnia può modificare unilateralmente il regolamento contrattuale del contratto sia 
per conformarlo a sopravvenute disposizioni, ivi comprese le circolari ed i provvedimenti 
dell’Isvap, od a sopravvenuti mutamenti di indirizzi giurisprudenziali; sia per adeguarlo 
all’originario equilibrio contrattuale che fosse alterato da sopravvenuti mutamenti della 
disciplina fiscale applicabile al contratto o alla Compagnia. In tali casi, la Compagnia 
comunicherà all’investitore-contraente le modifiche contrattuali. 

13.3. Al di fuori dei casi contemplati dal comma 13.2, la Compagnia può modificare unilateralmente 
il regolamento contrattuale del contratto quando ricorra un motivo giustificativo, purché la 
modifica non comporti una variazione delle condizioni economiche in senso meno favorevole 
per l’investitore-contraente. In tali ipotesi, la Compagnia provvederà a dare comunicazione 
delle variazioni all’investitore-contraente con preavviso di almeno sessanta giorni rispetto al 
termine iniziale di decorrenza dei relativi effetti. L’investitore-contraente, entro il termine di 
decadenza di trenta giorni dal ricevimento della detta comunicazione, potrà spedire alla 
Compagnia dichiarazione contenente la manifestazione della propria volontà di sciogliersi dal 
contratto mediante lettera raccomandata con avviso di ricevimento sotto pena di nullità. Nel 
caso di tempestiva manifestazione di tale volontà da parte dell’investitore-contraente non 
avranno effetto nei suoi confronti le variazioni comunicategli e la dichiarazione 
dell’investitore-contraente avrà le medesime conseguenze per le parti della dichiarazione di 
riscatto, anche relativamente alla determinazione della somma dovuta dalla Compagnia, 
nonché ai termini ed alle condizioni di pagamento di tale somma. Qualora non sia 
tempestivamente e validamente manifestata dall’investitore-contraente la propria volontà di 
sciogliersi dal contratto, le variazioni comunicategli saranno senz’altro produttive di effetti al 
termine del periodo di preavviso. 

 
Art. 14  – Beneficiari delle prestazioni. 
14.1. L’investitore-contraente designa i beneficiari e può in qualsiasi momento revocare o 

modificare tale designazione, ad eccezione dei casi di seguito indicati: 
• dopo che l’investitore-contraente ed il beneficiario abbiano dichiarato per iscritto alla 

Compagnia, rispettivamente, di rinunciare al potere di revoca e di voler profittare del 
beneficio; 

• dopo la morte dell’investitore-contraente; 
• dopo che, verificatosi l’evento previsto, il beneficiario abbia dichiarato per iscritto alla 

Compagnia di volersi avvalere del beneficio. 
 Nei primi due casi le operazioni di riscatto, pegno o vincolo del contratto richiedono l’assenso 

scritto del beneficiario irrevocabile; e in difetto di assenso del beneficiario ad effettuarli a 
favore d’altri, i pagamenti dovuti dalla Compagnia saranno a lui effettuati. 

14.2. La designazione dei beneficiari e le sue eventuali revoche o modifiche devono essere 
comunicate per iscritto alla Compagnia o disposte per testamento. 

 
Art. 15 – Pagamenti della Compagnia 
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15.1. Per tutti i pagamenti della Compagnia devono essere preventivamente consegnati alla stessa 
i documenti necessari a comprovare i presupposti dell’obbligo di pagamento e ad individuare 
esattamente gli aventi diritto. A tal fine è in ogni caso necessario che siano consegnati, oltre 
ai documenti indicati al comma 15.2 per i diversi casi di pagamento, i seguenti documenti: 
• originale della proposta con eventuali appendici contrattuali (copia in caso di riscatto 

parziale); 
• copia di un documento d’identità in corso di validità di ciascun avente diritto; 
• dichiarazione scritta delle coordinate complete di un conto corrente bancario intestato 

all’avente diritto su cui effettuare il pagamento (tranne in caso di recesso); nel caso in cui 
non vengano indicate tali coordinate, l’avente diritto potrà chiedere il pagamento a mezzo 
assegno circolare. A quest’ultimo riguardo la Compagnia si riserva di richiedere la 
compilazione di una particolare modulistica. 

15.2. Sono inoltre previsti, per i diversi casi di pagamento, i documenti di seguito indicati: 
• per il pagamento della somma dovuta a seguito dell’esercizio del diritto di recesso   

           -     dichiarazione di recesso firmata dall’investitore-contraente;  
• per il pagamento del valore di riscatto, anche parziale 

- dichiarazione di riscatto firmata dall’investitore-contraente; 
- qualora l’assicurato sia persona diversa dal pretendente il pagamento, copia di un 

documento d’identità in corso di validità dell’assicurato firmata da quest’ultimo o altro 
documento equipollente (anche in forma di autocertificazione) allo scopo di attestare 
l’esistenza in vita del medesimo; 

- assenso scritto dell’eventuale beneficiario irrevocabile; 
- assenso scritto dell’eventuale creditore vincolatario o pignoratizio; 

• per il pagamento della prestazione assicurata in caso di premorienza 
- comunicazione, firmata dai beneficiari, del decesso dell’assicurato contenente la 

richiesta di pagamento, indicante per ciascuno il relativo domicilio; 
- copia del codice fiscale di ciascun beneficiario; 
- certificato anagrafico di morte dell’assicurato contenente la data di nascita; 
- dichiarazione sostitutiva di atto notorio o atto notorio, dal quale risulti se l’assicurato ha 

lasciato o meno testamento, nonché le generalità, l’età e la capacità di agire di tutti gli 
eredi legittimi, nel caso in cui risultino i beneficiari della polizza; in caso di esistenza di 
testamento, deve essere inviata copia del verbale di deposito e pubblicazione del 
testamento e la dichiarazione sostitutiva o l’atto notorio deve riportarne gli estremi, 
precisando altresì che detto testamento è l’ultimo da ritenersi valido ed evidenziando 
quali sono gli eredi testamentari, loro età e capacità di agire, nel caso in cui risultino i 
beneficiari della polizza; 

- verbali delle autorità competenti in caso di morte violenta od accidentale; 
- assenso scritto dell’eventuale creditore vincolatario o pignoratizio. 

15.3. In presenza di particolari esigenze istruttorie la Compagnia si riserva altresì di richiedere 
ulteriori documenti prima di procedere al pagamento. A titolo esemplificativo, è necessario 
che siano consegnati da ciascun avente diritto i seguenti documenti: 
• qualora la pretesa di pagamento sia formulata allorché l’investitore-contraente sia già 

deceduto, copia autentica del testamento, o, in mancanza dello stesso, dichiarazione 
sostitutiva di atto notorio o atto notorio dove risulti che l’investitore-contraente è 
deceduto senza lasciare testamento; 

• qualora tra gli aventi diritto vi siano minori od incapaci, l’originale o la copia autentica 
del provvedimento o dei provvedimenti del Giudice tutelare in cui si contenga 
l’autorizzazione dell’esercente la potestà parentale o il tutore alla riscossione della 
somma spettante ai minori od agli incapaci, nonché l’esonero della Compagnia da 
responsabilità per il pagamento all’esercente la potestà parentale o al tutore; 

• nel caso in cui siano indicati come beneficiari “nascituri”, eventualmente insieme ad 
altri, un atto notorio attestante che l’eventuale persona dalla quale i “nascituri” possano 
nascere non si trova in stato di gravidanza oppure il certificato anagrafico di morte di 
tale persona contenente la data di nascita. 

15.4. Ai fini dei precedenti commi di questo articolo, in luogo degli originali della polizza, delle 
appendici o della proposta potrà essere consegnata una dichiarazione di smarrimento di detti 
originali. 
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15.5. La Compagnia, verificata l’effettiva esistenza dell’obbligo di pagamento, metterà a 
disposizione la somma dovuta entro trenta giorni dal ricevimento della documentazione 
completa. Il pagamento mediante bonifico su conto corrente bancario indicato dall’avente 
diritto si intende effettuato dalla Compagnia nel momento in cui impartisca l’ordine di bonifico 
ed a rischio dell’avente diritto. In caso di inadempimento dell’obbligo di pagamento del 
dovuto nel termine stabilito, la Compagnia sarà unicamente tenuta a corrispondere a titolo di 
risarcimento del danno agli aventi diritto gli interessi moratori al saggio legale secondo la 
legge italiana. L’importo dovuto dalla Compagnia a titolo di prestazione assicurata o di valore 
di riscatto non è altrimenti soggetto a variazioni quindi, a titolo esemplificativo, non è 
ulteriormente rivalutato né aumentato per interessi dopo che, rispettivamente, si sia verificato 
l’evento assicurato o sia stata ricevuta la dichiarazione di riscatto. 

 
Art. 16  – Cessione, pegno o vincolo. 
16.1. L’investitore-contraente può cedere a terzi il contratto, secondo quanto disposto dagli artt. 

1406 ss. c.c., e può altresì disporre dei crediti verso la Compagnia derivanti dal contratto 
costituendo pegni o vincoli. 

16.2. Gli atti di cessione, nonché di pegno o vincolo divengono efficaci nei confronti della 
Compagnia solo dopo che quest’ultima ne abbia ricevuto comunicazione e, a seguito di 
richiesta in forma scritta dell’investitore-contraente, ne abbia fatto annotazione sull’originale 
di polizza o su appendice. Inoltre, l’efficacia dei detti atti nei confronti della Compagnia 
presuppone la dichiarazione di assenso dell’eventuale beneficiario irrevocabile. 

16.3. Nel caso di pegno o vincolo, gli atti dispositivi del contratto e dei diritti da esso nascenti 
richiedono l’assenso scritto del creditore pignoratizio o vincolatario. 

 
Art. 17  – Tasse ed imposte 
17.1. Tasse ed imposte relative o connesse al contratto e così anche alle prestazioni assicurate 

sono a carico dell’investitore-contraente o dei beneficiari e dei rispettivi aventi causa. 
 
Art. 18  – Foro competente 
18.1. Per le controversie relative al presente contratto è esclusivamente competente l’Autorità 

Giudiziaria del luogo di residenza o di domicilio dell’investitore-contraente. 
 
Art. 19  – Lingua e legge applicabile. 
19.1. Il contratto ed ogni documento ad esso allegato sono redatti in lingua italiana, che è l’unica 

lingua del rapporto. 
19.2. Al contratto si applica la legge italiana. 



 
Gruppo Assicurativo Arca 

 
 
 
 

Offerta al pubblico di 

“Protezione 80” 
prodotto finanziario – assicurativo di tipo unit linked. 

(Codice Prodotto 330) 
 

Il presente Prospetto d’offerta completo si compone delle seguenti parti: 

 Scheda sintetica 

 Parte I – Informazioni sull’investimento e sulle coperture assicurative; 

 Parte II – Illustrazione dei dati storici di rischio – rendimento e costi dell’investimento 

finanziario; 

 Parte III – Altre informazioni. 

 
 
L’offerta di cui al presente prospetto è stata depositata in Consob in data 27 maggio 2009 ed è 
valida dal 28 maggio 2009. 
 
 
Il Prospetto d’offerta è volto ad illustrare all’investitore – contraente le principali caratteristiche 
dell’investimento proposto. 
 
La Scheda sintetica, la Parte I e la Parte II del Prospetto d’offerta devono essere consegnate 
all’investitore – contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della 
sottoscrizione del modulo di proposta. 
 
Per informazioni più dettagliate si raccomanda la lettura della Parte III del Prospetto d’offerta che 
deve essere consegnata gratuitamente su richiesta dell’investitore – contraente. 
 
 
 
La pubblicazione del Prospetto non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità 
dell’investimento proposto. 
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La presente Scheda sintetica è stata depositata in Consob il 27 maggio 2009 ed è valida a partire 
dal 28 maggio 2009. 
 

SCHEDA SINTETICA 
 
Scheda sintetica relativa a “Protezione 80”, prodotto finanziario-assicurativo di tipo unit 
linked offerto da Arca Vita S.p.A. appartenente al Gruppo Assicurativo Arca. 
 
La presente scheda sintetica deve essere letta congiuntamente con la Parte I e la Parte II del 
Prospetto d’offerta. 
 

LE CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO 
Struttura  “Protezione 80” è un prodotto finanziario-assicurativo di tipo Unit Linked che 

consente l’investimento finanziario e nel contempo offre una copertura 
assicurativa in caso di decesso dell’assicurato. Gli obiettivi del contratto 
sono i seguenti: 

• Offrire una protezione del capitale garantendo in ciascun intervallo 
biennale, a partire dalla data di lancio (7 Luglio 2008), un valore di 
rimborso pari ad almeno l’80% del valore di riscatto registrato nello 
stesso periodo; 

• Realizzare l’investimento dinamico sul mercato azionario europeo 
attraverso un paniere costituito da titoli correlati all’indice Wise 
Long/Short.  

• Offrire una copertura assicurativa sulla vita che da diritto ad una 
prestazione assicurata la cui entità dipende dal risultato 
dell’investimento in quote del fondo “ALIAS INVESTMENT -
PROTEZIONE 80” a cui si aggiunge una percentuale variabile tra lo 
0,1% e l’1,0% in funzione dell’età dell’assicurato al momento del 
decesso. 

 
L’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

Durata  La durata del contratto coincide con la vita dell’assicurato. 

Premio Il contratto è a premio unico, il cui importo minimo è fissato in € 5.000,00. E’ 
possibile corrispondere ulteriori premi unici integrativi di quello iniziale, 
ciascuno di importo minimo non inferiore a € 2.500,00. L’importo del premio 
unico è al lordo delle spese di emissione e del caricamento. L’importo dei 
premi unici integrativi è al lordo delle spese di incasso (diritti fissi) e del 
caricamento. 
 

Capitale investito  
 

Il contratto è collegato all’OICR esterno “ALIAS INVESTMENT -
PROTEZIONE 80”; il fondo  è il comparto "Protezione 80" della SICAV 
lussemburghese "ALIAS INVESTMENT". Tale OICR è un fondo comune di 
investimento di diritto lussemburghese, autorizzato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) ed armonizzato ai sensi della 
direttiva 85/611/CEE e successive, denominato in Euro; ed è gestito dalla 
società “Lyxor Asset Management Luxembourg S.A.” con sede legale in 15, 
Boulevard Prince Henri L-1724 Luxembourg. 

Finalità 
dell’investimento  

“ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” è un fondo garantito la cui 
gestione è protetta.  
 
L’obiettivo di investimento di “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” è di 
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proteggere il capitale investito e di ricercare l’apprezzamento dello stesso
tramite un’esposizione ad un portafoglio dinamico di asset privi di rischio (gli 
“Asset Sicuri”) e asset rischiosi (gli “Asset Rischiosi”) secondo la tecnica 
“Constant Proportion Portfolio Insurance” (CPPI). 
 
In particolare gli “Asset Rischiosi” investono in maniera dinamica  sul 
mercato azionario europeo implementando una strategia Long Short.  
Tale strategia è correlata all’indice WISE Long Short. 
 
Il contratto è costruito su 5 intervalli temporali biennali (Periodi) con inizio il 7 
luglio 2008; la garanzia assicura che, durante ciascun Periodo, il valore di 
riscatto del fondo sia in ogni momento pari ad almeno l’80% del valore di 
riscatto più elevato del Periodo. 
Il funzionamento della garanzia è dettagliato nella paragrafi 7 e 8 della Parte 
I, e nella Sezione A  (par.3) e Sezione B della Parte III. 
 

Orizzonte 
temporale di 
investimento  
 

L’orizzonte temporale minimo consigliato è un intervallo di tempo di almeno 
due anni. 
 

Profilo di rischio 
dell’investimento 
finanziario 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Volatilità ex ante: 5,92%  
Volatilità dell’ultimo anno solare (dalla data di lancio al 29/12/2008): 5,40% 
Il profilo di rischio del fondo è medio-basso; 
 
Nella seguente tabella si riportano gli scenari probabilistici dell’investimento 
finanziario al termine dell’orizzonte temporale d’investimento consigliato 
basati sul confronto con i possibili esiti dell’investimento in un’attività 
finanziaria priva di rischio al termine del medesimo orizzonte. Per ogni 
scenario sono indicati la probabilità di accadimento (probabilità) e il 
controvalore finale del capitale investito rappresentativo dello scenario 
medesimo (valori centrali). 
 

 
SCENARI PROBABILISTICI DELL’INVESTIMENTO 

FINANZIARIO 
 
 

PROBABILITÀ 
 

VALORI 
CENTRALI 

Il rendimento è negativo 87.13% 87.57 

Il rendimento è positivo, ma inferiore a quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio  1.75% 99.17 

Il rendimento è positivo e in linea con quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio  0.98% 100.17 

Il rendimento atteso è positivo e superiore  a 
quello dell’attività finanziaria priva di rischio  10.15% 108.39 

 
Dati di ipotesi per lo scenario: 
 
Tasso free risk annuale (intervallo di confidenza 95%) : 1,03% - 1,72% 
Orizzonte temporale d’investimento : 2 anni 
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Avvertenza: i valori indicati nella tabella sopra riportati hanno 
l’esclusivo scopo di agevolare la comprensione del profilo di rischio 
dell’investimento finanziario. 
 

Tabella 
dell’Investimento 
finanziario 

La tabella seguente è finalizzata alla rappresentazione della struttura dei 
costi certi previsti dal contratto ed a quantificare il capitale nominale ed il 
capitale investito attraverso la scomposizione percentuale dell’investimento 
finanziario con riferimento al momento della sottoscrizione del contratto ed 
all’orizzonte temporale consigliato, per un premio di 10.000,00 €. 
 

 
Momento  

della 
sottoscrizione 

Orizzonte 
temporale di 
investimento  
consigliato 
(Valori su 

base annua) 
Voci di costo 

A Costi di caricamento 1,00% 0,50% 

B Commissioni di 
gestione(*) 0,00% 1,40% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 0,00% 0,30% 

D Altri costi contestuali al 
versamento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi al 
versamento 0,00% 0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Costi delle coperture 
assicurative 0,00% 0,00% 

H Spese di emissione 0,25% 0,13% 
Componenti dell’investimento finanziario 
I PREMIO VERSATO 100,00%  
L=I - (G+H) Capitale nominale 99,75%  
M=L-(A+C+D-
F) Capitale investito 98,75%  

 
*Il costo non è relativo al premio versato ma viene prelevato dal patrimonio 
netto del fondo. 
 
Il premio versato, al netto dei costi di caricamento, dei costi delle 
coperture assicurative dei rischi demografici diversi dal caso vita e 
delle spese di emissione previsti dal contratto (rischio di mortalità, di 
invalidità, ecc.) rappresenta il capitale investito. 

Garanzie 
 
 
 
 

L’impresa di assicurazione non offre alcuna garanzia di capitale o di 
rendimento minimo. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari 
dell’investimento, vi è la possibilità che l’investitore-contraente 
ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al capitale 
investito. 
Société Générale, società di diritto francese con sede in 29 Boulevard 
Hausmann, 75009, Parigi, Francia, garantisce il rimborso dell’80% del 
valore di riscatto più elevato registrato in ciascun periodo obbligandosi al 
pagamento della differenza tra il valore minimo di rimborso e l’eventuale 
minor valore della detta quota. 
Il pagamento del valore minimo di rimborso della quota del fondo è dunque
in ogni caso condizionato alla solvibilità della società Société Générale. 
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IL RIMBORSO DELL’INVESTIMENTO  
Rimborso del 
capitale alla 
scadenza (caso 
vita) 
 

Il contratto è a vita intera e non prevede pertanto scadenza. 

Rimborso del 
capitale prima 
della scadenza 
(valore di riscatto) 
 

E’ possibile esercitare il diritto di riscatto, anche parziale, trascorso almeno 
un anno dalla decorrenza del contratto. 
Il valore di riscatto si determina moltiplicando il numero delle quote del fondo 
attribuite al contratto alla data di ricevimento della richiesta di riscatto per il 
valore unitario della quota alla data di valorizzazione immediatamente 
successiva a quella di ricevimento della richiesta. 

 
Opzioni Il contratto non prevede opzioni. 

 
LE COPERTURE ASSICURATIVE PER RISCHI DEMOGRAFICI  

Caso morte 
 

In caso di morte dell’assicurato, sempre che non sia anteriormente ad essa 
intervenuta la cessazione dell’assicurazione, la Compagnia corrisponderà 
all’investitore-contraente o agli eventuali diversi beneficiari una somma pari 
al numero delle quote attribuite al contratto alla data di ricezione, da parte di 
Arca Vita S.p.A., della comunicazione di decesso, completa della relativa 
documentazione, moltiplicato per il valore unitario della quota alla prima 
data di valorizzazione successiva alla data di ricezione, da parte di Arca Vita 
S.p.A., della comunicazione di decesso completa della relativa 
documentazione, ulteriormente aumentata delle seguenti percentuali 
variabili in funzione dell’età dell’assicurato al momento del decesso:  
 

Età dell’assicurato alla data del 
decesso, in anni 

Percentuale di aumento 

Da 18 a 65 1,0% 
Da 66 a 75 0,5% 

Oltre 75 0,1% 
   

Altri eventi 
assicurati 
 

Il contratto non prevede altre coperture assicurative oltre al caso morte.  

Altre opzioni 
contrattuali 

Il contratto non prevede  altre opzioni contrattuali. 

I COSTI DEL CONTRATTO  
Spese di 
emissione 
 

Sul premio iniziale grava e viene trattenuto l’importo di € 25,00 per spese di 
emissione del contratto e di incasso; su ogni eventuale premio aggiuntivo 
grava e viene trattenuto l’importo di € 12,50 per spese di incasso (diritti 
fissi). 
 

Costi di 
caricamento 
 

Sul premio iniziale e su ciascuno degli eventuali premi aggiuntivi viene 
applicato ed è trattenuto da Arca Vita S.p.A. un caricamento di importo pari 
all’1% di quello del premio iniziale, al netto delle spese di emissione, o 
aggiuntivo, al netto delle spese di incasso (diritti fissi), per attività 
commerciali ed amministrative di acquisizione ed amministrazione del 
contratto di assicurazione. 
 

Costi delle 
coperture 
assicurative 
 

Il contratto non prevede costi per coperture assicurative. 
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Costi di gestione 
dell’investimento 
finanziario 

Sull’investitore-contraente grava il costo di una commissione gestionale 
spettante ad Arca Vita S.p.A. per l’attività di asset allocation degli Attivi 
Rischiosi del fondo. Tale commissione è pari all’1,40% su base annua del 
numero totale delle quote attribuite al contratto, con conseguente riduzione 
del numero delle dette quote.  
Sull’OICR esterno grava un costo di commissioni di gestione pari ad un 
massimo dello 0,54% annuo calcolata sul patrimonio netto del fondo. 
 

Costi di rimborso 
del capitale prima 
della scadenza 

Non sono previsti costi di rimborso del capitale prima della scadenza. 

Altri costi 
 

Gli altri costi previsti dal regolamento del fondo gravanti su quest’ultimo 
sono le spese di negoziazione che comprendono sia le commissioni 
d’intermediazione (oneri inerenti all’acquisizione ed alla dismissione delle 
attività del fondo, spese di brokeraggio, tasse sulle operazioni di borsa, 
ecc.); sia la commissione di movimentazione, eventualmente richiesta dalla 
banca depositaria. 
 

IL COSTO PERCENTUALE MEDIO ANNUO  
Indicatore sintetico 
di costo annuo 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Per fornire un’indicazione complessiva dei costi che gravano a vario titolo 
sul contratto viene di seguito riportato l’indicatore sintetico “Costo 
percentuale medio annuo”. 
 
Il “Costo percentuale medio annuo" fornisce un’indicazione di quanto 
si riduce ogni anno  il potenziale  rendimento del capitale investito per 
effetto dei costi diretti e indiretti sostenuti dall’investitore-contraente. 
 
Il “Costo percentuale medio annuo” ha una valenza orientativa in quanto 
calcolato su livelli prefissati di premio e durate investiti in quote dei fondi di 
seguito rappresentati. Il predetto indicatore non tiene conto degli eventuali 
costi di performance e dei costi di negoziazione degli strumenti finanziari 
gravanti sui fondi, in quanto elementi variabili dipendenti dall’attività 
gestionale. 
 
Il “Costo percentuale medio annuo” è stato determinato sulla base di 
un’ipotesi di tasso di rendimento degli attivi pari al 3,970% annuo ed al lordo 
dell’imposizione fiscale. 

 
 

 “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” 
Profilo di rischio: medio-basso 

 
Premio 10.000,00 € Premio: 25.000,00 € 

Durata Costo 
Percentuale 

Medio Annuo 
1 3,207% 
2 2,572% 
5 2,190% 

10 2,062% 
25 1,985%  

Durata Costo 
Percentuale 

Medio Annuo 
1 3,055% 
2 2,496% 
5 2,159% 

10 2,047% 
25 1,979% 
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IL DIRITTO DI RIPENSAMENTO  

Revoca della 
proposta 
 

Prima della conclusione del contratto, l’investitore-contraente può revocare 
la proposta. La dichiarazione di revoca deve essere scritta e sottoscritta e 
spedita ad Arca Vita S.p.A., presso la sua sede legale in Via San Marco 48, 
37138, Verona, Italia con lettera raccomandata con avviso di ricevimento 
contenente gli elementi idonei ad identificare la proposta (numero della 
proposta; dati anagrafici dell’investitore-contraente). 
 

Recesso dal 
contratto 
 

Entro il termine di decadenza di trenta giorni dal momento in cui è informato 
della conclusione del contratto, l’investitore-contraente può recedere dal 
contratto. La dichiarazione di recesso deve essere scritta e sottoscritta e 
spedita ad Arca Vita S.p.A., presso la sua sede legale in Via San Marco 48, 
37138, Verona, Italia, con lettera raccomandata con avviso di ricevimento 
contenente gli elementi idonei ad identificare la proposta (numero della 
polizza, se già ricevuta dall’investitore-contraente al momento della 
spedizione della dichiarazione di recesso o, altrimenti, numero della 
proposta; dati anagrafici dell’investitore-contraente).  
 

 
 
In appendice al Prospetto d’offerta è reso disponibile un glossario dei termini tecnici per 
facilitare la comprensibilità del testo. 
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La presente Parte I è stata depositata in Consob il 27 maggio 2009 ed è valida a partire dal 28 
maggio 2009. 
 

PARTE I DEL PROSPETTO D’OFFERTA – INFORMAZIONI 
SULL’INVESTIMENTO FINANZIARIO E SULLE COPERTURE ASSICURATIVE 

 
A) INFORMAZIONI GENERALI 
 
1. L’IMPRESA DI ASSICURAZIONE  
L’impresa di assicurazione è la società Arca Vita S.p.A., appartenente al Gruppo Assicurativo 
Arca. 
Essa ha sede legale e direzione generale in via San Marco 48, 37138, Verona, Italia, ed i seguenti 
recapiti: telefono n. 045 8182111; telefax n. 045 8182168; sito internet: www.arcassicura.it;  
indirizzo di posta elettronica informa@arcassicura.com. 
 
Per ulteriori informazioni circa l’impresa di assicurazione ed il relativo gruppo di appartenenza si 
rimanda alla Parte III, Sezione A, par. 1, del Prospetto d’offerta. 
 
2. RISCHI GENERALI CONNESSI ALL’INVESTIMENTO FINANZIARIO  
La sottoscrizione del presente contratto comporta per l’investitore-contraente i seguenti rischi, 
propri sia di investimenti azionari che obbligazionari: 
• il rischio, tipico dei titoli di capitale (quali le azioni), collegato alla variabilità dei loro  prezzi, 

risentendo gli stessi sia delle aspettative di mercato sulle prospettive di andamento economico 
dell’emittente (rischio specifico), che delle fluttuazioni dei mercati sui quali tali titoli sono 
negoziati (rischio generico o sistematico); 

• il rischio, tipico dei titoli di debito (quali le obbligazioni), connesso all’eventualità che l’emittente, 
per effetto di un deterioramento della sua solidità patrimoniale, non sia in grado di pagare 
l’interesse o di rimborsare il capitale (rischio di controparte); il valore del titolo risente di tale 
rischio variando al modificarsi delle condizioni creditizie dell’emittente. 

• il rischio, tipico dei titoli di debito, collegato alla variabilità dei loro prezzi derivante dalle 
fluttuazioni dei tassi di interesse di mercato (rischio di interesse); queste ultime, infatti, si 
ripercuotono sui prezzi (e quindi sui rendimenti) di tali titoli in modo tanto più accentuato, 
soprattutto nel caso di titoli a reddito fisso, quanto più lunga è la loro vita residua: un aumento 
dei tassi di mercato comporterà una diminuzione del prezzo del titolo stesso e viceversa; 

• il rischio di liquidità, ossia che uno strumento finanziario abbia scarsa attitudine a 
trasformarsi prontamente in denaro senza perdita di valore; essa dipende principalmente dalla 
diffusione dello strumento finanziario e dalle caratteristiche del mercato in cui esso è trattato. 

• Altri fattori di rischio: le operazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre l’investitore a 
rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in modo da offrire 
ridotti livelli di garanzia e protezione agli investitori. Sono poi da considerarsi i rischi connessi 
alla situazione politico-finanziaria del paese di appartenenza degli emittenti. 

 
L’impresa di assicurazione non offre alcuna garanzia di capitale o di rendimento minimo. 
Pertanto il contratto comporta rischi finanziari per l’investitore-contraente riconducibili 
all’andamento del valore delle quote. 
 
3. CONFLITTI DI INTERESSE 
Le eventuali situazioni di conflitto d’interesse sono illustrate nella Parte III, Sezione E, par. 12 del 
Prospetto d’offerta. 
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B) INFORMAZIONI SUL PRODOTTO FINANZIARIO-ASSICURATIVO DI TIPO UNIT LINKED 
 
4. DESCRIZIONE DEL CONTRATTO E IMPIEGO DEI PREMI  
 
4.1 Caratteristiche del contratto 
“Protezione 80” è un prodotto finanziario-assicurativo di tipo Unit Linked che consente 
l’investimento finanziario e nel contempo offre una copertura assicurativa in caso di decesso 
dell’assicurato. Gli obiettivi del contratto sono i seguenti: 

• Offrire una protezione del capitale garantendo in ciascun intervallo biennale, a partire dalla 
data di lancio (7 Luglio 2008), un valore di rimborso pari ad almeno l’80% del valore di 
riscatto registrato nello stesso periodo; 

• Realizzare l’investimento dinamico sul mercato azionario europeo attraverso un paniere 
costituito da titoli correlati all’indice Wise Long/Short.  

• Offrire una copertura assicurativa sulla vita che da diritto ad una prestazione assicurata la 
cui entità dipende dal risultato dell’investimento in quote del fondo “ALIAS INVESTMENT - 
PROTEZIONE 80” a cui si aggiunge una percentuale variabile tra lo 0,1% e l’1,0% in 
funzione dell’età dell’assicurato al momento del decesso. 

 
4.2 Durata del contratto 
La durata del contratto coincide con la vita dell’assicurato. 
 
4.3 Orizzonte temporale di investimento 
L’orizzonte temporale minimo consigliato è un intervallo di tempo di almeno due anni. 
 
4.4 Versamento dei premi 
il contratto è a premio unico, il cui importo minimo è fissato in € 5.000,00. E’ possibile 
corrispondere ulteriori premi unici integrativi di quello iniziale, ciascuno di importo minimo non 
inferiore a € 2.500,00. L’importo del premio unico è al lordo delle spese di emissione e del 
caricamento. L’importo dei premi unici integrativi è al lordo delle spese di incasso (diritti fissi) e del 
caricamento. 
 
 
 
B.1) INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO FINANZIARIO  
I premi versati al netto dei costi previsti dal contratto sono investiti in quote del fondo. 
Il valore del contratto al momento del riscatto è dato dal numero delle quote del fondo attribuite al 
contratto alla data di ricevimento della richiesta di riscatto per il valore unitario della quota alla data 
di valorizzazione immediatamente successiva a quella di ricevimento della detta richiesta. 
 
5. TIPOLOGIA DEL/LA FONDO INTERNO/OICR/LINEA 
 

Fondo interno “ALIAS INVESTMENT – PROTEZIONE 80” 
Codice OICR 94 
ISIN LU0366517844 
Gestione del fondo interno Protetta 
Qualifica del fondo Garantito 
Categoria Bilanciato 
Valuta di denominazione Euro 

 
 
6. PROFILO DI RISCHIO DEL/LA FONDO INTERNO/OICR/LINEA 
 
Volatilità ex ante: 5,92%  
Volatilità dell’ultimo anno solare (dalla data di lancio al 29/12/2008): 5,40% 
Il profilo di rischio del fondo è medio-basso; 
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Nella seguente tabella si riportano gli scenari probabilistici dell’investimento finanziario al termine 
dell’orizzonte temporale d’investimento consigliato basati sul confronto con i possibili esiti 
dell’investimento in un’attività finanziaria priva di rischio al termine del medesimo orizzonte. Per 
ogni scenario sono indicati la probabilità di accadimento (probabilità) e il controvalore finale del 
capitale investito rappresentativo dello scenario medesimo (valori centrali). 
 

 
SCENARI PROBABILISTICI DELL’INVESTIMENTO 

FINANZIARIO 
 
 

PROBABILITÀ 
 

VALORI 
CENTRALI 

Il rendimento è negativo 87.13% 87.57 

Il rendimento è positivo, ma inferiore a quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio  1.75% 99.17 

Il rendimento è positivo e in linea con quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio  0.98% 100.17 

Il rendimento atteso è positivo e superiore  a 
quello dell’attività finanziaria priva di rischio  10.15% 108.39 

 
Dati di ipotesi per lo scenario: 
 
Tasso free risk annuale (intervallo di confidenza 95%) : 1,03% - 1,72% 
Orizzonte temporale d’investimento : 2 anni 
 
Avvertenza: i valori indicati nella tabella sopra riportati hanno l’esclusivo scopo di 
agevolare la comprensione del profilo di rischio dell’investimento finanziario. 
 
 
La tabella seguente è finalizzata alla rappresentazione della struttura dei costi certi previsti dal 
contratto ed a quantificare il capitale nominale ed il capitale investito attraverso la scomposizione 
percentuale dell’investimento finanziario con riferimento al momento della sottoscrizione del 
contratto ed all’orizzonte temporale consigliato, per un premio di 10.000,00 €. 
 

 Momento  
della 

sottoscrizione 

Orizzonte temporale di 
investimento   
consigliato 

(Valori su base annua) 
Voci di costo 

A Costi di caricamento 1,00% 0,50% 
B Commissioni di gestione(*) 0,00% 1,40% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 0,00% 0,30% 

D Altri costi contestuali al 
versamento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi al 
versamento 0,00% 0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Costi delle coperture 
assicurative 0,00% 0,00% 

H Spese di emissione 0,25% 0,13% 
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Componenti dell’investimento finanziario 
I PREMIO VERSATO 100,00%  
L=I - (G+H) Capitale nominale 99,75%  
M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 98,75%  

 
 
*Il costo non è relativo al premio versato ma viene prelevato dal patrimonio netto del fondo. 
 
Il premio versato al netto dei costi di caricamento, dei costi delle coperture assicurative dei 
rischi demografici diversi dal caso vita e delle spese di emissione previsti dal contratto 
(rischio di mortalità, di invalidità, ecc.) rappresenta il capitale investito. 
 
 
7. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL/LA FONDO INTERNO/OICR/LINEA  
 
La prestazione assicurata è direttamente collegata al valore delle quote di un OICR. Tale OICR è 
un fondo comune di investimento di diritto lussemburghese, autorizzato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier(“CSSF”) ed armonizzato ai sensi della direttiva 85/611/CEE e 
successive, denominato in Euro; ed è gestito dalla società “Lyxor Asset Management Luxembourg 
S.A.” con sede legale in 15, Boulevard Prince Henri L-1724 Luxembourg. Si riportano di seguito le 
informazioni relative a tale OICR, denominato “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80“ 
 
OICR “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” 
Codice interno 94 
Principali tipologie 
degli strumenti 
finanziari e valuta di 
denominazione 

Il patrimonio del fondo può essere investito sia in strumenti finanziari 
correlati all’Indice SGI Wise Long Short (gli “Attivi Rischiosi”), quali 
strumenti derivati (come opzioni, futures e Equity Linked Swap); sia in 
attività finanziarie denominate in euro (che includono OICR, repurchase 
agreements e swap) (denominati “Attivi non Rischiosi”). A copertura del 
rischio di tasso possono inoltre essere utilizzati strumenti derivati quali 
opzioni e swap su tassi di interessi e indici di tassi, swap di 
performance, futures su tassi. Potranno essere acquistate dal fondo 
quote di OICR. 

Aree geografiche L’OICR ha come mercato di riferimento il mercato Europeo. 
Categoria di emittenti L’OICR non ha specifici vincoli relativi alle categorie di emittenti; al 

momento di redazione del presente Prospetto d’offerta vengono 
utilizzati esclusivamente titoli di emittenti Governativi o Corporate con 
elevato merito creditizio. 

Specifici fattori di 
rischio 

L’OICR non è esposto a specifici fattori di rischio. (Duration e Rating) 

Operazioni in 
strumenti derivati 

L’OICR può investire in strumenti finanziari derivati sia con finalità di 
Copertura (rischio di tasso e di cambio) che con finalità di Gestione 
Efficace. 

Stile di gestione 
 

La tecnica di gestione del fondo “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 
80” si ispira al metodo detto di “assicurazione del portafoglio”. Tale 
metodo consiste nel far variare in modo dinamico e regolare la 
composizione del portafoglio gestito tra Attivi Rischiosi e Attivi Non 
Rischiosi per minimizzare la possibilità di perdita del capitale investito. 
La differenza tra il valore effettivo delle quote del fondo e il valore 
minimo di rimborso permette di definire l’allocazione in Attivi Rischiosi, 
che è tanto più elevata quanto il valore effettivo delle quote è superiore 
al valore minimo di rimborso. Inversamente, più il valore effettivo delle 
quote del fondo si avvicina al valore minimo di rimborso, minore è la 
quota di patrimonio del fondo collocata in Attivi Rischiosi. In certi casi 
tale quota può persino ridursi a zero e la totalità del patrimonio del fondo 
può essere investita in Attivi Non Rischiosi. 
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Dal 07 luglio 2008 (ossia dalla data di costituzione del fondo) al 09 luglio 
2018 è previsto un valore minimo di rimborso delle quote del fondo: il 
valore minimo di rimborso delle quote del fondo “ALIAS INVESTMENT - 
PROTEZIONE 80”  è stabilito per ciascun periodo di due anni dalla data 
di costituzione del fondo. In ciascun periodo biennale, il valore minimo di 
rimborso della quota del fondo sarà pari ad almeno l’80% del valore di 
rimborso più elevato registrato dall’ultimo Valore di Rimborso di 
Riferimento. Il Valore di Rimborso di Riferimento relativo al primo 
periodo biennale (quello cioè compreso tra il 07 luglio.2008 ed il 05 
luglio.2010) corrisponde al valore di rimborso iniziale al 07 luglio 2008, 
ossia ad € 10,00. I Valori di Rimborso di Riferimento successivi al primo 
vengono determinati alla scadenza di ciascun biennio dal 07 luglio 2008 
o, qualora la detta scadenza non coincida con un giorno di calcolo del 
valore della quota, il giorno lavorativo ad essa successivo di calcolo e 
pubblicazione del valore della quota. 
Il contratto ha anche lo scopo di assicurare che, durante ciascun 
Periodo, il valore di riscatto del fondo sia in ogni momento pari ad 
almeno l’80% del valore di riscatto più elevato del Periodo. 
 
La finalità del fondo è di investire in maniera dinamica puntando su una 
strategia Long/Short attraverso strumenti finanziari correlati all’Indice 
SGI Wise Long Short mediante tecniche gestionali di protezione del 
capitale che mirano a minimizzare la possibilità di perdita del capitale 
investito. 
 
L’allocazione in attivi rischiosi è lasciata all’iniziativa di Lyxor Asset 
Management S.A. e dell’Investment Advisor e può variare da 0% al 
150%.  

Destinazione dei 
proventi 

Il fondo “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” è un fondo ad 
accumulazione che prevede la capitalizzazione dei proventi. 

 
 
8. GARANZIE DELL’INVESTIMENTO 
 
L’impresa di assicurazione non offre alcuna garanzia di capitale o di rendimento minimo. 
Pertanto, per effetto dei rischi finanziari dell’investimento, vi è la possibilità che 
l’investitore-contraente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al 
capitale investito. 
Société Générale, società di diritto francese con sede in 29 Boulevard Hausmann, 75009, Parigi, 
Francia, garantisce il rimborso dell’80% del valore di riscatto più elevato registrato in ciascun 
periodo obbligandosi al pagamento della differenza tra il valore minimo di rimborso e l’eventuale 
minor valore della detta quota. 
Il pagamento del valore minimo di rimborso della quota del fondo è dunque in ogni caso 
condizionato alla solvibilità della società Société Générale. 
Si rinvia alla parte III, Sezione A, par. 3 del Prospetto d’offerta per ulteriori informazioni. 
 
Nella tabella che segue è rappresentato il meccanismo garanzia in tre diverse ipotesi di 
andamento dei mercati (Crescita, Stabilità e Rallentamento) in un ipotetico periodo biennale nel 
quale è stato posto il valore iniziale della quota pari a 10: 
 
  Esempio 1: 

Crescita 
Esempio 2: 

Stabilità 
Esempio 3: 

Rallentamento
Valore iniziale quota VIQ 10 10 10 
Valore massimo quota nel periodo VMAX 15 10 9 
Valore garantito (VMAX * 80%) VG 12 8 8 
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9. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK)  
Il metodo di gestione dinamico del fondo “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” non consente 
l’utilizzo di un benchmark come base di confronto, in quanto si tratta di un fondo protetto e 
Bilanciato che per sua natura non permette l’individuazione di un parametro di riferimento; la 
misura della volatilità media annua attesa della quota del fondo, ritenuta accettabile al fine di 
individuare il profilo di rischio del fondo, è del 5,92%: tale indicatore rappresenta la volatilità media 
annua attesa determinata sulla base di simulazioni numeriche. La volatilità è una misura del rischio 
d’investimento; rappresenta una misura della variabilità del valore della quota in un determinato 
periodo di tempo. 
 
10. CLASSI DI QUOTE/AZIONI  
Il contratto non prevede l’investimento in quote di OICR con pluralità di classi. 
 
B.2) INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELL’INVESTIMENTO 
 
11. RIMBORSO DEL CAPITALE A SCADENZA (CASO VITA) 
Il contratto è a vita intera e non prevede pertanto scadenza. 
 
12. RIMBORSO DEL CAPITALE PRIMA DELLA SCADENZA DEL CONTRATTO (RISCATTO) 
E’ possibile esercitare il diritto di riscatto trascorso almeno un anno dalla decorrenza del contratto. 
Il valore di riscatto si determina moltiplicando il numero delle quote del fondo attribuite al contratto 
alla data di ricevimento della richiesta di riscatto per il valore unitario della detta quota alla data di 
valorizzazione immediatamente successiva a quella di ricevimento della detta richiesta. 
Il riscatto deve essere richiesto al proprio intermediario. 
Il valore di riscatto può essere inferiore ai premi versati. 
 
Si rinvia al par. 20 per le informazioni circa le modalità di riscatto. 
 
Il fondo non è sottoposto al regime fiscale italiano e pertanto non sono previsti crediti d’imposta. 
 
13. OPZIONI  
Non sono previste opzioni sul contratto. 
 
 
B.3) INFORMAZIONI SULLE COPERTURE ASSICURATIVE DEI RISCHI DEMOGRAFICI 
(CASO MORTE, ALTRI EVENTI ASSICURATI) 
 
14. PRESTAZIONI ASSICURATIVE CUI HA DIRITTO L’INVESTITORE-CONTRAENTE O IL 
BENEFICIARIO 
 
14.1 Copertura assicurativa caso morte  
La prestazione in caso di premorienza è dovuta qualora l’assicurato deceda, sempre che non sia 
anteriormente intervenuta la cessazione dell’assicurazione. Tale prestazione consiste nel 
pagamento del capitale assicurato, ossia di una somma pari al numero delle quote attribuite al 
contratto moltiplicato per il valore unitario della quota, ulteriormente aumentata delle seguenti 
percentuali variabili in funzione dell’età raggiunta dall’assicurato al momento del decesso: 
 
Età dell’assicurato alla data del decesso, in anni

 
Percentuale di aumento 

 
Da 18 a 65 1,0% 
Da 66 a 75 0,5% 

Oltre 75 0,1% 
 
Ai fini del calcolo del capitale assicurato si prenderanno in considerazione il numero delle quote 
attribuite al contratto alla data di ricezione, da parte di Arca Vita S.p.A., della comunicazione di 
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decesso; ed il valore unitario della quota alla prima data di valorizzazione successiva alla data di 
ricezione, da parte di Arca Vita S.p.A., della comunicazione di decesso completa della relativa 
documentazione. 
 
14.2 Altre coperture assicurative  
Non previste altre coperture assicurative ulteriori rispetto al caso di premorienza. 
 
Si rinvia alle condizioni di contratto per la documentazione che l’investitore-contraente (o il 
beneficiario) è tenuto a presentare per ogni ipotesi di liquidazione delle prestazioni assicurative.  
 
15. ALTRE OPZIONI CONTRATTUALI  
Non sono previste altre opzioni contrattuali sul contratto. 
 
 
C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE) 
 
16. REGIME DEI COSTI DEL PRODOTTO 
 
16.1 Costi direttamente a carico dell’investitore – contraente 
 
16.1.1 SPESE DI EMISSIONE 
Sul premio iniziale grava e viene trattenuto l’importo di € 25,00 per spese di emissione del 
contratto e di incasso; su ogni eventuale premio aggiuntivo grava e viene trattenuto l’importo di € 
12,50 per spese di incasso (diritti fissi). 
 
16.1.2 COSTI DI CARICAMENTO 
Sul premio iniziale e su ciascuno degli eventuali premi aggiuntivi viene applicato ed è trattenuto da 
Arca Vita S.p.A. un caricamento di importo pari all’1% di quello del premio iniziale, al netto delle 
spese di emissione, o aggiuntivo, al netto delle spese di incasso (diritti fissi), per attività 
commerciali ed amministrative di acquisizione ed amministrazione del contratto di assicurazione. 
 
16.1.3 COSTO DELLE COPERTURE ASSICURATIVE PREVISTE DAL CONTRATTO 
Il contratto non prevede costi per coperture assicurative. 
 
16.1.4 COSTO DELLE GARANZIE PREVISTE DAL CONTRATTO 
Il contratto non prevede garanzie da parte dell’impresa di assicurazione. Il costo della garanzia 
prestata da Société Générale è pari allo 0,30% annuo ed è già ricompressa nella commissione 
massima di oneri indiretti annui (0,54%, vedi articolo 14.2 parte I).  
 
16.1.5 COSTI DI RIMBORSO DEL CAPITALE PRIMA DELLA SCADENZA 
Il contratto non prevede costi di rimborso del capitale prima della scadenza. 
 
16.1.6 COSTI DI SWITCH 
Il contratto non prevede costi per switch. 
 
16.2 Costi indirettamente a carico dell’investitore – contraente  
 
Fondo esterno a) Oneri di 

gestione 
annui 

b) 
Commissioni 
di incentivo 

c) Commissione 
massima oneri 
indiretti annui 

“ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” 1,40% Non previste 0,54% (*) 
 
(*) commissione massima di gestione pari allo 0,54% annuo calcolata sul patrimonio netto del 
fondo comprensivo anche del costo (pari allo 0,30% annuo) della protezione del capitale. 
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La commissione gestionale dell’1,40% spettante ad Arca Vita S.p.A. per l’attività di asset allocation 
degli Attivi Rischiosi del fondo, prestata da Arca Vita S.p.A. in esecuzione dell’apposito contratto di 
cui tale attività forma oggetto concluso con il gestore del fondo, viene acquisita da Arca Vita S.p.A. 
settimanalmente, mediante riduzione del numero delle quote, in via posticipata ad ogni data di 
valorizzazione calcolandola sul numero di quote attribuite al contratto a tale data. 
 
16.3 Altri costi 
Gli altri costi previsti dal regolamento del fondo gravanti su quest’ultimo sono le spese di 
negoziazione che comprendono sia le commissioni d’intermediazione (oneri inerenti 
all’acquisizione ed alla dismissione delle attività del fondo, spese di brokeraggio, tasse sulle 
operazioni di borsa, ecc.); sia la commissione di movimentazione, eventualmente richiesta dalla 
banca depositaria. 
 
 
17. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE  
Il contratto non prevede l’applicazione di agevolazioni finanziarie (sconti). 
 
18. REGIME FISCALE  
Sulla eventuale plusvalenza pari alla differenza tra il complessivo importo delle somme percepite in 
esecuzione del contratto, da un lato, e, dall’altro, il premio aumentato degli eventuali premi 
aggiuntivi sarà applicata una ritenuta alla fonte a titolo d’imposta del 12,50%, sempre che il 
percipiente non sia un soggetto (ad esempio una società di capitali) alla formazione del cui reddito 
d’impresa detta differenza concorra, nel qual caso la detta plusvalenza sarà assoggettata ad IRES. 
Nel caso in cui il contratto sottoscritto da persona fisica sia costituito in pegno o vincolo a garanzia 
di finanziamenti concessi a imprese residenti in Italia, i proventi maturati saranno assoggettati ad 
un’ulteriore imposta pari al 20%, calcolata per la durata della garanzia. 
Le somme corrisposte in caso di decesso dell’assicurato sono esenti dalle imposte sulle persone 
fisiche e dalle imposte di successione. 
 
 
D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE, RISCATTO E SWITCH 
 
19. MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE, REVOCA E RECESSO 
  
19.1 Modalità di sottoscrizione 
Il contratto si conclude nel momento in cui l’investitore-contraente, a seguito della sottoscrizione 
della proposta completa in ogni sua parte, riceva da parte di Arca Vita S.p.A. la polizza 
debitamente sottoscritta o comunicazione scritta di accettazione della proposta. L’accettazione 
della Compagnia si presume conosciuta dall’investitore-contraente nel momento in cui l’eventuale 
comunicazione giunge all’indirizzo dell’investitore-contraente indicato in proposta. 
In ogni caso il contratto è concluso alla data di decorrenza indicata in proposta sempre che, entro 
tale data, Arca Vita S.p.A. non abbia spedito comunicazione scritta all’investitore-contraente di 
rifiuto della proposta e sia stato pagato il premio. 
 
I premi dovranno essere corrisposti mediante addebito automatico sul conto corrente bancario 
dell’investitore-contraente indicato in proposta. In caso di estinzione di detto conto corrente, i premi 
aggiuntivi potranno essere corrisposti mediante bonifico sul conto corrente bancario di Arca Vita 
S.p.A. con le seguenti coordinate IBAN: IT 42 P 05387 11700 000000878572 acceso presso la 
Banca popolare dell’Emilia Romagna, filiale di Verona, via Oberdan 11. Arca Vita S.p.A. potrà 
modificare il conto corrente su cui l’investitore-contraente è tenuto a bonificare i premi di cui sopra, 
comunicandogli la variazione per iscritto. La variazione avrà effetto dal momento di ricevimento 
della predetta lettera da parte dell’investitore-contraente o dalla data successiva eventualmente 
precisata nella comunicazione di variazione. 
Il premio viene convertito in quote del fondo alla data di versamento, purché coincida con una data 
di valorizzazione ed il contratto si sia concluso e, altrimenti, alla data di valorizzazione 
immediatamente successiva a quella di conclusione del contratto o, se posteriore, di versamento 
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del premio. Il numero di quote del fondo attribuite al contratto sarà pari al premio, al netto dei diritti 
e dei costi, diviso per il valore unitario della quota relativo al giorno di riferimento. 
 
La decorrenza dell’assicurazione corrisponde, alternativamente: 
• alle ore ventiquattro della data di decorrenza indicata nella proposta accettata da Arca Vita 

S.p.A. alla duplice condizione che, entro tale data, il contratto si sia concluso ed l’investitore-
contraente abbia pagato il premio iniziale ad Arca Vita S.p.A.; 

• in difetto di quest’ultima condizione, alle ore ventiquattro del giorno in cui l’investitore-
contraente abbia pagato il premio iniziale ad Arca Vita S.p.A.; 

• qualora il contratto non si sia concluso entro la data di decorrenza, alle ore ventiquattro del 
giorno di conclusione del detto contratto o, se successivo, del giorno in cui l’investitore-
contraente abbia pagato il premio iniziale ad Arca Vita S.p.A. 

 
Per ogni ulteriore informazione si rinvia alla parte III, sezione C paragrafo 8. 
 
19.2 Modalità di revoca della proposta 
Prima della conclusione del contratto, l’investitore-contraente può revocare la proposta. La 
dichiarazione di revoca deve essere scritta e sottoscritta e spedita ad Arca Vita S.p.A., presso la 
sua sede legale, con lettera raccomandata con avviso di ricevimento contenente gli elementi idonei 
ad identificare la proposta (numero della proposta; dati anagrafici dell’investitore-contraente). Arca 
Vita S.p.A. è tenuta al rimborso delle somme eventualmente pagatele dall’investitore-contraente 
entro trenta giorni dal ricevimento della dichiarazione di revoca, con diritto a trattenere le spese di 
emissione del contratto a condizione che siano quantificate nella proposta. 
 
19.3 Diritto di recesso dal contratto 
Entro il termine di decadenza di trenta giorni dal momento in cui è informato della conclusione del 
contratto, l’investitore-contraente può recedere dal contratto. La dichiarazione di recesso deve 
essere scritta e sottoscritta e spedita ad Arca Vita S.p.A., presso la sua sede legale di cui al 
precedente punto 1, con lettera raccomandata con avviso di ricevimento contenente gli elementi 
idonei ad identificare la proposta (numero della polizza, se già ricevuta dall’investitore-contraente 
al momento della spedizione della dichiarazione di recesso o, altrimenti, numero della proposta; 
dati anagrafici dell’investitore-contraente). 
Arca Vita S.p.A., entro trenta giorni dal ricevimento della dichiarazione di recesso, è tenuta al 
rimborso del premio con diritto a trattenere le spese di emissione del contratto a condizione che 
siano quantificate nella proposta e nel contratto, nonché la parte di premio relativa al periodo per il 
quale il contratto ha avuto effetto. 
In particolare, per il calcolo del valore rimborsabile in caso di recesso si terrà conto del valore delle 
quote attribuite al contratto: in caso di recesso, pertanto, il valore rimborsabile all’investitore-
contraente sarà pari al controvalore delle quote, sia in caso di incremento che di decremento del 
loro valore, maggiorato di tutti i costi applicati al premio ed al netto delle spese di emissione del 
contratto  e del premio per il rischio corso. 
 
20. MODALITA’ DI RISCATTO DEL CAPITALE MATURATO  
Prima della cessazione dell’assicurazione a qualsiasi causa dovuta, all’ulteriore condizione che sia 
trascorso almeno un anno dalla decorrenza del contratto, l’investitore-contraente può esercitare il 
diritto di riscatto. Il valore di riscatto si determina moltiplicando il numero delle quote del fondo 
attribuite al contratto alla data di ricevimento della richiesta di riscatto per il valore unitario della 
detta quota alla data di valorizzazione immediatamente successiva a quella di ricevimento della 
detta richiesta. 
Per qualsiasi informazione relativa al valore di riscatto è possibile rivolgersi a: Arca Vita S.p.A., 
Servizio Clienti Arca Inlinea, Via San Marco 48, 37138, Verona, telefono n. 045.8181941, fax n. 
045.8182391, e-mail informa@arcassicura.com. Il valore di riscatto può essere inferiore ai premi 
versati. Poiché il contratto “Protezione 80” comporta il pagamento di un premio unico, non è 
previsto un valore di riduzione. 
 
Per ogni ulteriore informazione si rinvia alla parte III, sezione C paragrafo 9. 
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21. MODALITA’ DI EFFETTUAZIONE DI OPERAZIONI DI PASSAGGIO TRA FONDI (SWITCH)  
Il contratto non prevede operazioni di passaggio tra fondi. 
 
E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 
 
22. LEGGE APPLICABILE AL CONTRATTO 
Al contratto si applica la legge italiana. 
 
23. REGIME LINGUISTICO DEL CONTRATTO 
Il contratto ed ogni documento ad esso allegato sono redatti in lingua italiana. 
 
 
24. INFORMAZIONI A DISPOSIZIONE DEGLI INVESTITORI-CONTRAENTI 
Il valore unitario delle quote è pubblicato su “Il Sole 24 Ore” il giorno lavorativo successivo a quello 
di calcolo e sul sito internet di Arca Vita S.p.A. all’indirizzo www.arcassicura.it. Arca Vita S.p.A. si 
riserva di mutare il quotidiano di pubblicazione del valore della quota del fondo. 
Il valore della quota pubblicato è al netto di qualsiasi onere a carico del fondo. 
 
Arca Vita S.p.A. si impegna a comunicare tempestivamente all’investitore-contraente eventuali 
variazioni delle informazioni contenute nel regolamento del fondo intervenute anche per effetto di 
modifiche alla normativa successive alla conclusione del contratto.  
 
Arca Vita S.p.A. si impegna inoltre ad inviare all’investitore-contraente, entro sessanta giorni dalla 
chiusura di ogni anno solare, l’estratto conto annuale della posizione assicurativa contenente le 
seguenti informazioni: 

a) cumulo dei premi versati dal perfezionamento del contratto al 31 dicembre dell’anno 
precedente, numero e controvalore delle quote assegnate al 31 dicembre dell’anno 
precedente; 

b) dettaglio dei premi versati, di quelli investiti, del numero e del controvalore delle quote 
assegnate nell’anno di riferimento; 

c) numero e controvalore delle quote rimborsate a seguito di riscatto parziale nell’anno di 
riferimento; 

d) numero delle quote trattenute per commissioni di gestione nell’anno di riferimento; 
e) numero delle quote complessivamente assegnate e del relativo controvalore alla fine dell’anno 

di riferimento. 
 

L’impresa è tenuta all’obbligo ai sensi della normativa vigente di comunicare annualmente agli 
investitori-contraenti la Parte II del presente Prospetto d’offerta, contenente l’aggiornamento dei 
dati storici di rischio/rendimento e dei costi dei/le fondi interni/OICR/linee cui sono collegate le 
prestazioni del contratto. 
 
L’impresa è tenuta a comunicare tempestivamente agli investitori-contraenti le variazioni delle 
informazioni del Prospetto d’offerta per effetto di modifiche alle condizioni di contratto o alla 
normativa applicabile al contratto nonché le informazioni relative ai fondi/comparti di nuova 
istituzione non contenute nel Prospetto d’offerta inizialmente pubblicato. 
 
Arca Vita S.p.A. si impegna a dare comunicazione scritta all’investitore-contraente qualora in corso 
di contratto il controvalore delle quote complessivamente detenute si sia ridotto di oltre il 30% 
rispetto all’ammontare complessivo dei premi investiti, tenuto conto di eventuali riscatti, ed a 
comunicargli ogni ulteriore riduzione pari o superiore al 10%. La comunicazione sarà effettuata 
entro dieci giorni lavorativi dalla data in cui si sia verificato l’evento. 
 
Arca Vita S.p.A. si impegna a consegnare in fase precontrattuale, su richiesta dell’investitore-
contraente, l’ultimo rendiconto della gestione del fondo. Tale documentazione è disponibile presso 
la filiale bancaria di riferimento e sul sito internet della Compagnia www.arcassicura.it. 
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L'impresa in ogni operazione di trasformazione che comporti la modifica in qualunque forma 
realizzata delle prestazioni maturate sul contratto originario, si impegna ai sensi della normativa 
vigente in materia di assicurazione sulla vita, a fornire agli investitori/contraenti i necessari 
elementi di valutazione in modo da porli nella condizione di confrontare le caratteristiche del nuovo 
contratto con quelle del contratto inizialmente sottoscritto. 
 
25. RECAPITO, ANCHE TELEFONICO, CUI INOLTRARE ESPOSTI, RICHIESTE DI 
CHIARIMENTI, INFORMAZIONI O DI INVIO DOCUMENTAZIONE 
Eventuali reclami riguardanti il rapporto contrattuale o la gestione dei sinistri devono essere 
inoltrati per iscritto ad Arca Vita S.p.A., Servizio Legale e Reclami, Via San Marco 48, 37138 
Verona (fax n. 045 8182317; indirizzo di posta elettronica: reclami@arcassicura.com). 
Qualora l’esponente non si ritenga soddisfatto dall’esito del reclamo o in caso di assenza di 
riscontro nel termine massimo di quarantacinque giorni, potrà rivolgersi, corredando l’esposto della 
documentazione relativa al reclamo trattato dalla compagnia di assicurazione: 
 
• per questioni attinenti al contratto, all’ISVAP, Servizio Tutela degli Utenti, Via del Quirinale 21, 

00187 Roma, telefono 06.42.133.1; 
• per questioni attinenti alla trasparenza informativa, alla CONSOB, via G.B. Martini 3, 00198 

Roma o via Broletto 7, 20123 Milano, telefono 06.8477.1 / 02.72420.1. 
 

Per qualsiasi informazione è possibile rivolgersi a: Arca Vita S.p.A., Servizio Clienti Arca Inlinea, 
Via San Marco 48, 37138, Verona, telefono n. 045.8181941, fax n. 045.8182391, e-mail 
informa@arcassicura.it. 
 

*** 
DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’ 
 
L’impresa di assicurazione “Arca Vita S.p.A.” con sede legale Via San Marco, 48 - 37138 
Verona, si assume la responsabilità della veridicità e della completezza delle informazioni 
contenute nel presente Prospetto, nonché della loro coerenza e comprensibilità. 
 
 
Il Rappresentante legale 
              FIRMA 
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APPENDICE 
 
APPENDICE A: glossario dei termini tecnici utilizzati nel Prospetto d’offerta 
 
anno solare: è il periodo compreso tra il 1° gennaio ed il 31 dicembre dello stesso anno di 
calendario; 
 
appendice: è un documento collegato al contratto per modificarne alcuni aspetti del regolamento; 
 
Arca Vita S.p.A.: la società di diritto italiano esercente attività di assicurazione, la cui sede legale 
è in Verona, Italia, via San Marco 48, che è stata autorizzata all’esercizio delle assicurazioni con 
D.M. N. 18331 del 9/11/1989 G.U. 28/11/1989 n. 278; 
 
assicurato: è la persona fisica sulla cui vita viene stipulato il contratto, che può coincidere o no 
con l’investitore-contraente o con il beneficiario o con entrambi. Le prestazioni previste dal 
contratto sono dovute in funzione di eventi attinenti alla sua vita; 
 
attivo: è un’attività patrimoniale posta a copertura della riserva matematica da costituire in 
relazione al contratto; 
 
benchmark: parametro di riferimento per confrontarne il risultato del fondo. Tale indice, in quanto 
teorico, non è gravato da costi; 
 
beneficiario: è la persona fisica o l’ente che abbia diritto in tutto o in parte alle prestazioni 
assicurate, in quanto soggetto che l’investitore-contraente abbia designato a riceverle; 
 
capitale assicurato: è l’entità della prestazione assicurata; 
 
capitale iniziale: è l’entità del premio iniziale diminuito delle spese di emissione del contratto e dei 
caricamenti; 
 
capitale aggiuntivo: è l’entità di ciascun premio aggiuntivo al netto dei diritti e dei caricamenti; 
 
carenza: è il periodo di tempo tra la conclusione del contratto e la decorrenza dell’assicurazione, 
che può dipendere sia dal momento del pagamento del premio alla Compagnia e, quanto alla 
prestazione assicurata in caso di premorienza, anche dal momento e dalle cause del decesso; 
 
caricamento: sono i costi trattenuti dalla Compagnia che gravano sul premio per attività 
commerciali ed amministrative di incasso, acquisizione ed amministrazione del contratto di 
assicurazione; 
 
cessazione dell’assicurazione: è il momento in cui vengono meno gli effetti dell’assicurazione 
oggetto del contratto; 
 
Compagnia: è Arca Vita S.p.A.; 
 
conclusione (o perfezionamento) del contratto: è il momento in cui si perfeziona il contratto. Da 
tale momento, che può differire da quello di decorrenza dell’assicurazione, sorge I’obbligo di 
pagamento del premio iniziale e la Compagnia può trattenere le somme eventualmente 
anticipatele a titolo di premio iniziale; 
 
condizioni contrattuali: sono le clausole che regolano il rapporto oggetto del contratto 
“Protezione 80”, che sono contenute nella proposta contrattuale accettata dalla Compagnia, nelle 
condizioni generali di contratto e nelle eventuali appendici, e che regolano altresì, per il caso in cui 
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il contratto non si concluda, le eventuali restituzioni dalla Compagnia all’investitore-contraente delle 
somme da quest’ultimo eventualmente anticipatele a titolo di premio iniziale; 
 
condizioni di assicurazione (o condizioni generali di contratto o condizioni di polizza o 
condizioni generali di polizza): sono le condizioni generali del contratto di assicurazione 
“Protezione 80”, delle quali il presente glossario fa parte e che sono standardizzate per tutti i 
contraenti; 
 
CONSOB: Commissione Nazionale per le Società e la Borsa. Relativamente alle imprese di 
assicurazione è incaricata di vigilare sull’attività di sollecitazione all’investimento di prodotti 
finanziari emessi dalle imprese di assicurazione sotto il profilo della trasparenza informativa; 
 
contraente (o investitore-contraente): è il soggetto, che può coincidere o no con l’assicurato o il 
beneficiario, che formula la proposta contrattuale, stipula il contratto di assicurazione, è tenuto a 
pagare il premio e ha facoltà di esercitare tutti i diritti nascenti dal contratto di cui non abbia 
disposto;  
 
contratto: è il contratto di assicurazione a vita intera a premio unico, denominato “Protezione 80”, 
concluso con la Compagnia, ossia il rapporto assicurativo oggetto delle condizioni di assicurazione 
di cui il presente glossario è parte integrante, disciplinato da queste ultime, dalla proposta 
contrattuale accettata dalla Compagnia e dalle eventuali appendici nonché, per quanto non 
diversamente previsto, dalle disposizioni della legge applicabile; 
 
controvalore delle quote: l’importo ottenuto moltiplicando il valore della singola quota per il 
numero delle quote attribuite al contratto ad una determinata data; 
 
costi: sono gli oneri a beneficio della Compagnia – per emissione, collocamento ed acquisizione, 
incasso, amministrazione, gestione e così via – che gravano in misura fissa o variabile sui premi; 
 
data di decorrenza: il giorno come tale indicato nella proposta; 
 
data di valorizzazione: è la data in cui viene calcolato il valore della quota. Normalmente il calcolo 
viene effettuato settimanalmente ogni lunedì o, se tale giorno non è un giorno lavorativo, il giorno 
lavorativo successivo, dove  "Giorno lavorativo" è inteso come qualsiasi giorno lavorativo intero in 
Lussemburgo e Parigi con banche e mercati aperti per attività; 
 
decorrenza: è il termine iniziale della durata contrattuale, il quale può differire sia dalla data di 
decorrenza sia dal momento della conclusione del contratto, dipendendo la decorrenza non solo 
da quest’ultima, ma anche dal pagamento del premio; 
 
diritti: sono costi trattenuti dalla Compagnia che gravano sui premi aggiuntivi per attività 
amministrative di incasso; 
 
diritto di recedere (o recesso): è il diritto potestativo di una delle parti di provocare 
unilateralmente lo scioglimento del contratto prima della scadenza contrattuale o del verificarsi di 
altra causa di scioglimento del contratto; 
 
diritto di revocare (o revoca): è il diritto potestativo dell’investitore-contraente di privare di effetti 
la proposta contrattuale fino alla conclusione del contratto; 
 
diritto di ripensamento: è il diritto dell’investitore-contraente di revocare la proposta o di recesso 
dello stesso entro il termine di trenta giorni dal momento in cui è informato della conclusione del 
contratto; 
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diritto di riscatto: è il recesso dell’investitore-contraente dal contratto diverso dal diritto di 
ripensamento e dal recesso dell’investitore-contraente conseguente a modificazioni unilaterali del 
contratto ad iniziativa della Compagnia; 
diritto di riscatto parziale: è il diritto dell’investitore-contraente di ottenere, prima del verificarsi 
d’uno degli eventi assicurati, il pagamento di una parte del capitale rivalutato al momento del 
ricevimento da parte della Compagnia della dichiarazione di riscatto parziale; 
 
durata contrattuale (o dell’assicurazione): è il periodo di copertura assicurativa, ossia il periodo 
di tempo per cui l’assicurazione è prestata, ossia la Compagnia sopporta i rischi assicurati. E’ 
compresa tra la decorrenza (a condizione che sia stato pagato il premio) e la scadenza (che è 
momento che può differire dalla cessazione dell’assicurazione, in particolare nel caso di 
premorienza); 
 
estratto conto annuale: documento di riepilogo annuale dei dati relativi alla della posizione 
assicurativa, contenente quelli eventualmente prescritti dalla normativa tempo per tempo vigente; 
 
età assicurativa: è l’età convenzionale della persona determinata in anni interi attribuitale per tutto 
il periodo compreso tra i sei mesi che precedono e seguono il relativo compleanno; 
 
evento assicurato: uno degli eventi riguardanti la vita dell’assicurato, che consistono nella 
premorienza e nella sopravvivenza dell’assicurato alla scadenza contrattuale ed il verificarsi d’uno 
dei quali fa sorgere il diritto all’esecuzione d’una delle prestazioni assicurate; 
 
fondo: l’OICR denominato “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80“ è un fondo comune di 
investimento di diritto lussemburghese, costituito il 07/07/2008, autorizzato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier(“CSSF”) ed armonizzato ai sensi della direttiva 85/611/CEE e 
successive, denominato in Euro; ed è gestito dalla società “Lyxor Asset Management Luxembourg 
S.A.” con sede legale in 15, Boulevard Prince Henri L-1724 Luxembourg., 
 
fondo comune di investimento: particolare tipologia di O.I.C.R. consistente in un patrimonio 
autonomo, suddiviso in quote, di pertinenza di una pluralità di partecipanti, gestito in monte; 
 
glossario: è l’insieme delle presenti definizioni ed il documento in cui sono contenute; 
 
ISVAP: è l’acronimo di ”Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo”, 
che svolge funzioni di vigilanza nei confronti delle imprese di assicurazione, con sede a Roma, via 
del Quirinale 21; 
 
lettera di conferma di investimento dei premi: lettera con cui la società comunica all’investitore-
contraente l’ammontare del premio lordo versato e di quello investito (capitale iniziale o capitale 
aggiuntivo), la data di decorrenza del contratto, il numero delle quote attribuite al contratto, il loro 
valore unitario, nonché il giorno a cui tale valore si riferisce (data di valorizzazione); 
 
liquidazione: è il pagamento al beneficiario della prestazione assicurata; 
 
OICR: è l’acronimo di “Organismi di investimento collettivo del risparmio”, che comprendono tra 
l’altro i fondi comuni di investimento; 
 
overperformance: soglia di rendimento del fondo oltre la quale la società può trattenere una parte 
dei rendimenti come costi; 
 
opzione: la possibilità offerta all’investitore-contraente di scegliere che la prestazione assicurata 
sia corrisposta in una modalità diversa da quella originariamente prevista, in particolare alle 
condizioni proposte dalla Compagnia ed accettate dall’investitore-contraente o, comunque, 
concordate tra le parti; 
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parti: l’investitore-contraente e la Compagnia; 
 
polizza: è il documento formato e sottoscritto dalla Compagnia su proprio modulo che prova il 
contratto; 
 
premio (o premio lordo): è il corrispettivo dell’assicurazione prestata dalla Compagnia, 
comprensivo delle spese di emissione, dei caricamenti ed anche di eventuali imposte e tasse che 
gravino sullo stesso o sul contratto; 
 
premio aggiuntivo: è il premio unico che nel corso della durata contrattuale l’investitore-
contraente corrisponda alla Compagnia ad integrazione del premio iniziale; 
 
premio iniziale: è il premio unico che l’investitore-contraente è tenuto a corrispondere alla 
Compagnia al momento della conclusione del contratto per l’assicurazione; 
 
premio unico: è il premio che l’investitore-contraente è tenuto a corrispondere in soluzione unica 
alla Compagnia; 
 
prestazione assicurata: è la somma di denaro dovuta sotto forma di capitale dalla Compagnia in 
esecuzione del contratto al verificarsi della morte dell’assicurato; 
 
prestazione forma base: nel modulo di proposta riporta l’indicazione del capitale iniziale; 
 
prestazione forma aggiuntiva: nel modulo di proposta riporta l’indicazione del capitale 
aggiuntivo; 
 
profilo di rischio: indice della rischiosità finanziaria del contratto; 
 
proposta: è il documento preliminare formato su modulo della Compagnia sottoscritto 
dall’investitore-contraente, con il quale egli manifesta alla società la volontà di concludere il 
contratto di assicurazione in base agli elementi specifici in esso indicati e sul quale la Compagnia 
si basa per valutare se accettare di prestare le coperture assicurative; 
 
Prospetto d’offerta: il presente documento, composto da:  

• Scheda Sintetica; 
• Parte I – Informazioni sull’investimento e sulle coperture assicurative; 
• Parte II – Illustrazione dei dati storici di rischio-rendimento dell’investimento finanziario; 
• Parte III – Altre Informazioni. 

 
protezione del capitale: una modalità di gestione che prevede l’adozione di particolari tecniche 
che mirano a minimizzare la perdita del capitale investito o parte di esso, senza con ciò dar luogo 
ad una vera e propria garanzia di conservazione del capitale o di rendimento minimo prestata dalla 
società; 
 
quota: ciascuna delle parti unitarie (unit) - che hanno uguale valore - in cui il fondo è virtualmente 
suddiviso; 
 
rischio finanziario: il rischio riconducibile alle possibili variazioni del valore delle quote, le quali a 
loro volta dipendono dalle oscillazioni di prezzo delle attività finanziarie che compongono il fondo; 
 
riserva matematica: è una riserva tecnica consistente nell’importo che deve essere accantonato 
dalla Compagnia per fare fronte agli impegni nei confronti degli assicurati assunti contrattualmente, 
calcolata per il complesso degli assicurati rispetto a ciascuno dei quali può essere valutata solo 
come media; 
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scadenza: è il termine finale della durata contrattuale, ossia da cui cessa l’assicurazione e la 
Compagnia non più sopporta i rischi assicurati, salva l’anticipata cessazione dell’assicurazione; 
 
sinistro: è un evento assicurato; 
 
spese di emissione: sono i costi sostenuti per l’emissione del contratto, pari a 25,00 Euro; 
 
switch: operazione con la quale l’investitore-contraente richiede di trasferire ad altro o.i.c.r. una 
parte o la totalità delle quote investite in un altro e attribuite al contratto; 
 
total expenses ratio (TER): indicatore che fornisce la misura dei costi che mediamente hanno 
gravato sul patrimonio medio del fondo, dato dal rapporto percentuale, riferito a ciascun anno 
solare, fra il totale dei costi posti a carico del fondo ed il patrimonio medio rilevato in coerenza con 
la periodicità di valorizzazione dello stesso; 
 
valore unitario della quota (o valore della quota): valore ottenuto dividendo il valore 
complessivo netto del fondo, nel giorno di calcolo, per il numero delle quote in cui esso è diviso 
alla stessa data; 
 
valorizzazione della quota: calcolo del valore complessivo netto del fondo e, in relazione ad 
esso, del valore unitario della quota del fondo stesso; 
 
volatilità: è l’indicatore della variabilità del valore di mercato di un dato investimento. Quanto più 
uno strumento finanziario è volatile, tanto maggiore è l’aspettativa di guadagni elevati, ma anche il 
rischio di perdite. 
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La presente Parte II è stata depositata in Consob il 27 maggio 2009 ed è valida a partire dal 28 
maggio 2009. 
 
PARTE II DEL PROSPETTO D’OFFERTA – ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI 

DI RISCHIO – RENDIMENTO E COSTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 
 
DATI STORICI DI RISCHIO RENDIMENTO DEL/LA FONDO INTERNO/OICR/LINEA OGGETTO 
DI INVESTIMENTO FINANZIARIO 
 

“ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” 
Data di inizio operatività:  07 luglio 2008 
Durata dell’ OICR:                99 anni  
Gestore:    Lyxor Asset Management Luxembourg S.A. 
Qualifica                               Garantito 
Categoria                              Bilanciato 
Valuta di denominazione    Euro 
Grado di rischio            Medio-basso 

In questa sezione è rappresentato il rendimento storico realizzato dall’OICR a cui sono collegate le 
prestazioni assicurative. Poiché l’operatività dell’OICR è iniziata il 07 luglio 2008 è stato possibile 
riportare i dati storici relativi al periodo disponibile. 

 Rendimento ultimo 
anno solare 

“ALIAS INVESTMENT - 
PROTEZIONE 80” -5,62% 
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In questa sezione sono rappresentati i dati storici di rischio dell’OICR a cui sono collegate le 
prestazioni assicurative. 

Volatilità ex ante 5,92% 
Volatilità dell’ultimo anno solare (dalla data di 
lancio al 29/12/2008) 5,40% 

 
 
La prestazione assicurata è direttamente collegata al valore delle quote di un OICR. Tale OICR è 
un fondo comune di investimento di diritto lussemburghese, autorizzato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier(“CSSF”) ed armonizzato ai sensi della direttiva 85/611/CEE e 
successive, denominato in Euro; ed è gestito dalla società “Lyxor Asset Management Luxembourg 
S.A.” con sede legale in 15, Boulevard Prince Henri L-1724 Luxembourg. Si riportano di seguito le 
informazioni relative a tale OICR, denominato “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80“ 
 
Il valore della quota dell’OICR al 29 dicembre 2008: € 9,438 
Il patrimonio netto del fondo al 29/12/2008: 1.936.402,61 
La data inizio di operatività del fondo è il 07 luglio 2008. 
 

 
TOTAL EXPENSE RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVE DEL/LA FONDO 
INTERNO/OICR/LINEA 
 

Periodo dal 07/07/2008 al 29/12/2008  “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” 
TER 0,46% 
Commissioni di gestione* 0,45% 
Commissioni di eventuale overperformance  
TER degli OICR sottostanti  
Oneri inerenti all'acquisizione e alla dismissione 
delle attività  

Spese di amministrazione e custodia  
Spese di revisione e certificazione del fondo  
Spese di pubblicazione del valore della quote  
Altri costi gravanti sul fondo 0,01% 
* La commissione di gestione utilizzata ai fini del calcolo del TER risulta dal rapporto tra la 
somma degli importi prelevati ad ogni valorizzazione del fondo interno nel corso dell'anno 
ed il valore medio del patrimonio del fondo interno stesso nel corso dell'anno. Applicando 
questa metodologia di calcolo il valore indicato può risultare quindi lievemente inferiore (o 
superiore) rispetto alla percentuale che è stabilita nel regolamento del fondo e che è stata 
effettivamente applicata al valore del patrimonio del fondo ad ogni data di valorizzazione. 
 
 
La quantificazione dei costi fornita non tiene conto degli oneri gravanti direttamente 
sull’investitore-contraente, dei costi di negoziazione che hanno gravato sul patrimonio del 
fondo ne degli oneri fiscali sostenuti. 
 
 
 
ALTRE INFORMAZIONI 
Le operazioni disposte per conto dell’OICR non vengono eseguite da intermediari negoziatori. 
 
 



Conv. Filiale/Agenzia Collocatore Numero Prop.

INVESTITORE-CONTRAENTE
Società/Cognome e nome Codice fiscale
Comune di nascita Data di nascita Sesso
Professione Sottogruppo Ramo attività
Indirizzo Provincia C.A.P.
Comune Cab Comune Cod. Paese

Cognome e nome Codice fiscale
Comune di nascita Prov. Data di nascita
Indirizzo
Documento di riconoscimento n. Tipo documento
Ente emittente Data di emissione

Cognome e nome Codice fiscale Sesso
Comune di nascita Data di nascita Professione
Indirizzo Comune Provincia

Decorrenza: Durata anni: Età a scadenza: Scadenza:
Prestazione forma base: Prestazione forma aggiuntiva:

Il sottoscritto Investitore-Contraente autorizza la Banca ad  addebitare  il  proprio conto corrente, indicato in  calce, per i versamenti 
sopra indicati senza emissione della lettera contabile di addebito.

Euro                                             c/c di addebito:                    bic: 

 Il presente modulo di proposta è stato depositato in Consob il:                                                    e ha data validità dal:
pagina di

In caso di Vita:
In caso di Morte: Data di nascita

Premio di                                           Pagabile in rate
di cui spese di emissio ne                          interessi di frazionamento                                          Garanzie Complementari
Premio netto per la garanzia base                                          Premio netto per la garanzia complementare
Caricamento:                              % del premio netto per la garanzia base, di cui all'intermediario             %

Premio aggiuntivo   di                                         alla polizza n.
di cui imposte diritti premio aggiuntivo netto
Caricamento: % del premio aggiuntivo netto

ASSICURATO (se diverso dall'Investitore-Contraente)

BENEFICIARI

VERSAMENTI in

DURATA E PRESTAZIONI

DATI IDENTIFICATIVI (dell'Investitore-Contraente persona fisica o del legale rappresentante dell'Investitore-Contraente)

AUTORIZZAZIONE DI ADDEBITO IN C/C
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Luogo e data:
L'Investitore-Contraente

L'Assicurato (se diverso dall'Investitore-Contraente)
per consenso alla conclusione del contratto sulla propria vita
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L'Investitore-Contraente può revocare la proposta fino al momento della  conclusione del contratto, con dichiarazione di revoca che 
deve  essere in  forma scritta e spedita  alla  Compagnia presso la sua  sede legale  con lettera  raccomandata A.R. contenente gli 
elementi idonei ad identificare la proposta (numero della proposta;  dati anagrafici  dell'Investitore-Contraente)  a cui la dichiarazione
di revoca si riferisca. L'Investitore-Contraente può recedere dal contratto entro il termine di decadenza di trenta giorni dal momen-
to in cui è informato della sua conclusione, con dichiarazione di recesso che deve essere in forma scritta e spedita alla Comp agnia
presso  la sua sede legale con lettera  raccomandata  A.R.  contenente gli elementi idonei ad identificare  il contratto a  cui si riferisca 
(numero della polizza o numero della proposta; dati anagrafici dell'Investitore-Contraente).
L’importo che Arca Vita S.p.A. rimborserà  all'Investitore-Contraente entro 30 giorni dal ricevimento della dichiarazione di revoca o  
di recesso, è indic ato nell’art. “Diritto di ripensamento – decadenza – momento in cui  l'Investitore-Contraente  è informato che il
contratto è concluso" delle condizioni generali di contratto.

 Il presente modulo di proposta è stato depositato in Consob il:                                                    e ha data validità dal:
pagina di

Ai fini degli artt. 23, 26 e 43 del d.lgs. 30 giugno 2003 n. 196, manifesto specifico consenso:
- al trattamento anche consistente nel trasferimento e nella comunicazione alle categorie di soggetti terzi specificati nella informati-

va, dei miei dati personali ed, eventualmente, anche di quelli sensibili;
- al trasferimento dei dati di cui sopra all’estero, anche verso Stati non appartenenti all’Unione Europea;
che siano strettamente finalizzati all’esercizio dell’impresa organizzata per fornire i servizi assicurativi oggetto di contratti che mi
riguardano e avvengano in conformità dell’informativa resami da Arca Vita S.p.A. ai sensi dell’art. 13 del d.lgs. 30 giugno 2003 n. 196,
come riportata nell’allegato relativo alla tutela dei dati personali.
Prendo atto che senza il presente consenso, Arca Vita S.p.A. non potrà fornirmi in tutto o in parte i servizi e/o i prodotti assicurativi
oggetto del presente contratto.

Luogo e data: L'Investitore-

L’Assicurato
(se diverso dall'Investitore-Contraente)

Inoltre,

al trattamento dei miei dati personali comuni da parte di Arca Vita S.p.A. o di altre società del Gruppo (società controllanti, controlla-
te o collegate anche indirettamente, ai sensi delle vigenti disposizioni di legge), per iniziative di informazione e promozione commer-
ciale di propri prodotti e servizi e per rilevazioni sulla qualità del servizio e dei bisogni della clientela.
Sono consapevole che il consenso è del tutto facoltativo.

Luogo e data: L'Investitore-

L’Assicurato
(se diverso dall'Investitore-Contraente)

CONSENSO AL TRATTAMENTO DI DATI PERSONALI COMUNI E SENSIBILI

REVOCABILITA’ DELLA PROPOSTA E DIRITTO DI RECESSO
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Luogo e data: L'Investitore-

La   sottoscrizione della proposta deve essere preceduta dalla consegna della Scheda sintetica, delle Parti I e II del Prospetto informa-
tivo, delle  Condizioni generali di contratto.  Su richiesta la Parte III del prospetto ed il Regolamento dei fondi interni / OICR cui sono  
ddirettamente collegate le prestazioni del contratto.

   - Prospetto informativo che si compone di Scheda sintetica, Parte I, Parte II e Parte III -
   - Condizioni generali di contratto, Regolamento dei fondi interni / OICR e Informativa precontrattuale -

Dichiaro di aver ricevuto, prima della sottoscrizione della seguente proposta:  

Contraente

Contraente

Contraente
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Luogo e data: Il Collocatore
attesta la regolarità e l’autenticità di tutte le sottoscrizioni e la preventiva identificazione da parte sua dei firmatari

Conv. Filiale/Agenzia Collocatore Numero Prop.

Il presente modulo di proposta è stato depositato in Consob il:                                                     e ha data validità dal:
pagina di
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ARCA VITA: LA TUTELA DEI DATI PERSONALI  
Ai sensi dell’art. 13 del Decreto Legislativo 30 giugno 2003, n. 196 – Codice in materia di protezione dei  

dati personali (di seguito denominato Codice), La informiamo di quanto segue:  

1) Finalità del trattamento dei dati  
I dati personali sono trattati nell'ambito della ordinaria attività della Società ed in particolare il trattamento:  
a) è diretto all'espletamento delle finalità di conclusione, gestione ed esecuzione dei contratti e gestione e liquidazione 
dei sinistri attinenti esclusivamente all'esercizio dell'attività assicurativa e riassicurativa, a cui la Società è autorizzata 
ai sensi delle vigenti disposizioni di legge;  
b) è diretto all'espletamento di attività connesse agli obblighi previsti da leggi, da regolamenti, dalla normativa 
comunitaria, nonché da disposizioni impartite da autorità a ciò legittimate dalla legge (es.: antiriciclaggio, Casellario 
centrale infortuni, anagrafe tributaria, etc.);  
c) può anche essere diretto all'espletamento delle finalità di informazione e promozione commerciale dei prodotti della 
Società stessa e delle Società del Gruppo, nonché per il compimento di ricerche di mercato e per rilevare la qualità 
dei servizi o i bisogni della clientela.   

2) Modalità del trattamento dei dati  
Il trattamento:  
a) è realizzato per mezzo delle operazioni o complessi di operazioni indicate all’art. 4, comma 1, lett. a) del Codice: 
qualunque operazione o complesso di operazioni, effettuati anche senza l'ausilio di strumenti elettronici, concernenti 
la raccolta, la registrazione, l'organizzazione, la conservazione, la consultazione, l'elaborazione, la modificazione, la 
selezione, l'estrazione, il raffronto, l'utilizzo, l'interconnessione, il blocco, la comunicazione, la diffusione, la 
cancellazione e la distruzione di dati, anche se non registrati in una banca di dati;  
b) è effettuato mediante strumenti manuali e anche con l'ausilio di mezzi elettronici, telematici o comunque 
automatizzati, con logiche strettamente collegate alle finalità stesse e, comunque, in modo da garantire la sicurezza e 
la riservatezza dei dati stessi;  
c) è svolto direttamente dall'organizzazione del titolare e da soggetti esterni a tale organizzazione, operanti anche 
all’estero, facenti parte del settore assicurativo, ad esempio, assicuratori, coassicuratori e riassicuratori; agenti e 
subagenti, produttori, brokers ed altri canali di distribuzione; consulenti, medici legali, società di servizi cui sia affidata 
la gestione e/o la liquidazione dei sinistri ed altri canali di acquisizione di contratti di assicurazione (ad esempio, altre 
Società del Gruppo di appartenenza, banche e SIM), nonché da società di servizi (informatici, di archiviazione, di 
postalizzazione etc).  

3) Natura obbligatoria o facoltativa del conferimento dei dati  

Ferma restando l'autonomia personale dell'interessato, il conferimento dei dati personali può essere:  

a) obbligatorio in base a legge, regolamento o normativa comunitaria (ad esempio antiriciclaggio, Casellario centrale 
infortuni, anagrafe tributaria, etc.);  
b) strettamente necessario alla conclusione di nuovi rapporti o alla gestione ed esecuzione dei rapporti giuridici in 
essere o alla gestione e liquidazione dei sinistri;  
c) facoltativo ai fini dello svolgimento dell'attività di informazione o di promozione commerciale di prodotti nei confronti 
dell'interessato stesso, per il compimento di ricerche di mercato, per la rilevazione della qualità dei servizi o dei 
bisogni della clientela.  

Il consenso che chiediamo all’interessato riguarda anche gli eventuali dati sensibili strettamente inerenti alla fornitura 
dei servizi e/o prodotti assicurativi, il trattamento dei quali è ammesso dalle autorizzazioni di carattere generale 
rilasciate dal Garante per la protezione  dei dati personali.  
I dati sensibili sono quelli definiti dall’art. 4, comma 1, lett d) ed e) del Codice ( dati relativi allo stato di salute, alle 
opinioni politiche, sindacali, religiose ovvero dati relativi a sentenze o indagini penali).  
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4) Conseguenze dell’eventuale rifiuto al conferimento dei dati  
L'eventuale rifiuto dell'interessato di conferire i dati personali: a) nei casi di cui al punto 3, lett. a) e b), comporta 
l'impossibilità di concludere od eseguire i relativi contratti di assicurazione, di gestire o liquidare i sinistri e di 
aggiornare i dati; b) nel caso di cui al punto 3, lett. c), non comporta alcuna conseguenza sui rapporti giuridici in 
essere o in corso di costituzione, ma limita la possibilità di svolgere attività di informazione e di promozione 
commerciale di prodotti nei confronti dell'interessato.  

5) Soggetti o categorie di soggetti cui i dati possono venire comunicati e ambito di diffusione dei dati  
I dati personali possono essere comunicati  per le finalità di cui al punto 1, ad assicuratori, coassicuratori e 
riassicuratori; agenti e subagenti, produttori, brokers ed altri canali di distribuzione quali le banche; consulenti, medici 
legali, società di servizi cui sia affidata la gestione e/o la liquidazione dei sinistri; organismi associativi (ANIA) e 
consortili propri del settore assicurativo per la raccolta, elaborazione e reciproco scambio con le imprese assicuratrici, 
alle quali i dati possono essere comunicati, anche al fine di tutelare i diritti dell’industria assicurativa dalle frodi; 
banche dati esterne, ISVAP e Ministero dell’Industria, del commercio, dell’artigianato, CONSAP, UCI, Commissione di 
vigilanza sui fondi pensione, Ministero del lavoro e della previdenza sociale ed altre banche dati nei confronti delle 
quali la comunicazione dei dati è obbligatoria (ad esempio, Ufficio Italiano Cambi, Casellario centrale infortuni); ad 
altre Società del Gruppo (Società controllanti, controllate o collegate, anche indirettamente, ai sensi delle vigenti 
disposizioni di legge), nonché a terzi per la fornitura di servizi informatici, di archiviazione, di postalizzazione e per lo 
svolgimento di attività commerciali promosse dalla Società. I dati personali comuni e sensibili possono essere 
trasferiti verso Paesi dell’Unione Europea per finalità di conclusione e gestione contratti. I dati personali non sono 
soggetti a diffusione.  

6) Diritti dell’interessato  
L’art. 7 del Codice conferisce all’interessato il diritto di ottenere l’indicazione:  
a) dell’origine dei dati personali;  
b) delle finalità e modalità del trattamento;  
c) della logica applicata in caso di trattamento effettuato con l’ausilio di strumenti elettronici;  
d) degli estremi identificativi del titolare, dei responsabili e del rappresentante designato ai sensi  

dell’articolo 5, comma 2;  
e) dei soggetti o delle categorie di soggetti ai quali i dati personali possono essere comunicati o che possono venirne 

a conoscenza in qualità di rappresentante designato nel territorio dello Stato, di responsabili o incaricati.  
L’interessato ha diritto di ottenere:  
a) l'aggiornamento, la rettificazione ovvero, quando vi ha interesse, l'integrazione dei dati;  
b) la cancellazione, la trasformazione in forma anonima o il blocco dei dati trattati in violazione di legge,  

compresi quelli di cui non è necessaria la conservazione in relazione agli scopi per i quali i dati sono stati raccolti 
o successivamente trattati;  

c)  l'attestazione che le operazioni di cui alle lettere a) e b) sono state portate a conoscenza, anche per quanto 
riguarda il loro contenuto, di coloro ai quali i dati sono stati comunicati o diffusi, eccettuato il caso in cui tale 
adempimento si rivela impossibile o comporta un impiego di mezzi manifestamente sproporzionato rispetto al 
diritto tutelato.  

L’interessato ha diritto di opporsi, in tutto o in parte:  
a) per motivi legittimi al trattamento dei dati personali che lo riguardano, ancorché pertinenti allo scopo della raccolta;  
b) al trattamento di dati personali che lo riguardano a fini di invio di materiale pubblicitario o di vendita  

diretta o per il compimento di ricerche di mercato o di comunicazione commerciale.  

Per l’esercizio dei diritti di cui sopra, nonché per informazioni più dettagliate, circa i soggetti o le categorie di soggetti 
ai quali i dati sono comunicati o che ne vengono a conoscenza in qualità di responsabili o incaricati, l’interessato può 
rivolgersi al Servizio Privacy  presso Arca Vita S.p.A. via San Marco, 48 37138 Verona Tel. 045 8182111, Fax 045 
8102034,  e-mail: privacy@arcassicura.com  

7) Titolare e responsabili del trattamento  
Titolare del trattamento dei dati è Arca Vita S.p.A., nella persona dell’Amministratore Delegato. L’elenco completo dei 
Responsabili interni ed esterni nominati da Arca Vita S.p.A. è consultabile sul sito internet:  
www.arcassicura.com 
E presso la sede della società in Verona, Via San Marco, 48.  
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La presente Parte III è stata depositata in Consob il 27 maggio 2009 ed è valida a partire dal 28 
maggio 2009. 
 

PARTE III DEL PROSPETTO D’OFFERTA – ALTRE INFORMAZIONI 
 

Offerta al pubblico di “Protezione 80” 
prodotto finanziario-assicurativo di tipo unit linked 

 
 
A) INFORMAZIONI GENERALI 
 
1. L’IMPRESA DI ASSICURAZIONE  
Arca Vita S.p.A. è un’impresa di assicurazioni costituita nel 1987 appartenente al Gruppo 
Assicurativo Arca, con  capitale sociale pari ad Euro 64.440.000,00 interamente versati, 
autorizzata con D.M. n. 18331 del 09/11/1989 all’esercizio delle assicurazioni nei rami I 
(assicurazioni sulla durata della vita umana) e V (operazioni di capitalizzazione) e 
successivamente nei rami VI (operazioni di gestione di fondi collettivi costituiti per l’erogazione di 
prestazioni in caso di morte, in caso di vita o in caso di cessazione o riduzione dell’attività 
lavorativa) con D.M. n. 19508 del 02/03/1993 e III (assicurazioni sulla vita umana le cui prestazioni 
principali sono direttamente collegate al valore di quote di organismi di investimento collettivo del 
risparmio o di fondi interni ovvero a indici o ad altri valori di riferimento) con provvedimento ISVAP 
n. 687 del 14 ottobre 1997. 
 
Arca Vita è la società capogruppo, che controlla le seguenti società : 
• Arca Assicurazioni, compagnia danni costituita nel 1995 per offrire alla clientela prodotti 

assicurativi in risposta alle esigenze di tutela nell’area della salute, della famiglia e del 
patrimonio; 

• Arca Vita International LTD, ha sede a Dublino ed ha per oggetto l'assicurazione diretta sulla 
vita operata in regime di libertà di prestazione di servizi, su contraenti aventi il loro domicilio 
abituale in uno stato membro dell'Unione Europea. E’ stata costituita nel 1999 ed è operativa 
dall'aprile 2000; si propone come una compagnia altamente specializzata in prodotti finanziari 
quali le unit linked e le index linked, nata per arricchire e diversificare l'offerta del Gruppo 
Assicurativo Arca; 

• ISI Insurance, compagnia autorizzata all'esercizio delle assicurazioni in alcuni rami danni con 
DM dell' 11/04/1974; 

• Arca In linea, società di servizi costituita nel 1999 per offrire agli assicurati un servizio di 
assistenza telefonica. 
 

Gli azionisti che detengono un capitale superiore al 5% sono: 
Em. Ro. Popolare S.p.A. 48,75% - Banca Popolare di Sondrio 39,93% - Meliorbanca 6,20%. 
 
Arca Vita S.p.A. è controllata da Banca Popolare dell’Emilia Romagna. 
 
Organo Amministrativo 
Il Consiglio di Amministrazione in carica fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2008 è 
così composto: 

- Fabio Cerchiai, nato a Firenze il 14 febbraio 1944, Presidente, laureato in Economia e 
Commercio, Presidente Meliorbanca e Associazione Nazionale fra le imprese assicuratrici; 

- Guido Leoni, nato a Reggio Emilia il 17 aprile 1940, Vice Presidente, laureato in Economia e 
Commercio, Amministratore Delegato Banca Popolare dell’Emilia Romagna; 

- Piero Melazzini, nato a Sondrio il 22 dicembre 1930, Vice Presidente, diplomato in 
Ragioneria, Presidente Banca Popolare di Sondrio; 

- Giorgio Munari, nato a Padova il 4 luglio 1949, Amministratore Delegato, laureato in Scienza 
Politiche, Amministratore Delegato di Arca Vita e Arca Assicurazioni (amministratore 
indipendente); 
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- Gianluca Ottaviani, nato a Firenze il 20 giugno 1943, Consigliere, laureato in Scienze 
Statistiche e Attuariali, esercita la professione di attuario (amministratore indipendente). 

 
Organo di Controllo 
Il collegio sindacale in carica fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2009 è così 
composto: 

- Mario Piantanida, nato a Ponte Nossa il 27 gennaio 1947, Presidente; 
- Alessandra Maria Capè, nata a Milano il 7 febbraio 1960, Sindaco Effettivo; 
- Pierfrancesco Rossi, nato a Isola della Scala, il 23 novembre 1964, Sindaco Effettivo 

 
Tutti i membri effettivi del Collegio Sindacale sono revisori Ufficiali dei conti. 
 
L’assemblea di approvazione del bilancio di esercizio del 2008 dovrà integrare il Collegio 
Sindacale attraverso la nomina di due sindaci supplenti. 
 
 
2. IL/LA FONDO INTERNO/OICR/LINEA  
La data di inizio operatività dell’OICR esterno “ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” è: 7 
luglio 2008. 
 
 
3. I SOGGETTI CHE PRESTANO GARANZIE E CONTENUTO DELLA GARANZIA   
Dal 07 luglio 2008 (ossia dalla data di costituzione del fondo) al 09 luglio 2018 è previsto un valore 
minimo di rimborso delle quote del fondo: il valore minimo di rimborso delle quote del fondo “ALIAS 
INVESTMENT - PROTEZIONE 80”  è stabilito per ciascun periodo di due anni dalla data di 
costituzione del fondo. In ciascun periodo biennale, il valore minimo di rimborso della quota del 
fondo sarà pari ad almeno l’80% del valore di rimborso più elevato registrato dall’ultimo Valore di 
Rimborso di Riferimento. Il Valore di Rimborso di Riferimento relativo al primo periodo biennale 
(quello cioè compreso tra il 07 luglio 2008 ed il 05 luglio 2010) corrisponde al valore di rimborso 
iniziale al 07 luglio 2008, ossia ad € 10,00. I Valori di Rimborso di Riferimento successivi al primo 
vengono determinati alla scadenza di ciascun biennio dal 07 luglio.2008 o, qualora la detta 
scadenza non coincida con un giorno di calcolo del valore della quota, il giorno lavorativo ad essa 
successivo di calcolo e pubblicazione del valore della quota. 
Il contratto ha anche lo scopo di assicurare che, durante ciascun Periodo, il valore di riscatto del 
fondo sia in ogni momento pari ad almeno l’80% del valore di riscatto più elevato del Periodo. 
 
Il soggetto obbligato al pagamento al fondo della differenza tra il valore minimo di rimborso della 
quota del fondo e l’eventuale minor valore della detta quota è la società Société Générale, società 
di diritto francese con sede in 29 Boulevard Hausmann, 75009, Parigi, Francia. 
Il pagamento del valore minimo di rimborso della quota del fondo è in ogni caso condizionato alla 
solvibilità della società Société Générale. 
 
 
4. I SOGGETTI DISTRIBUTORI  
Si rinvia all’Allegato 1 – Elenco dei distributori di cui alla presente Parte, relativamente 
all’individuazione della denominazione, forma giuridica, sede legale ed amministrativa principale, 
se diversa, degli intermediari iscritti nell’elenco di cui all’art. 109 del D. Lgs. 7 dicembre 2005, n. 
209, che procedono alla distribuzione del prodotto. 
 
 
5. GLI INTERMEDIARI NEGOZIATORI  
Le operazioni disposte per conto dell’OICR non vengono eseguite da intermediari negoziatori. 
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6. LA SOCIETA’ DI REVISIONE  
La società di revisione dell’impresa è: PriceWaterhouseCoopers S.p.A., via Monte Rosa 91, 
20100, Milano, Italia. 
 
 
B) TECNICHE DI GESTIONE DEI RISCHI DI PORTAFOGLIO 
 
La tecnica di gestione del fondo si ispira al metodo detto di “assicurazione del portafoglio”. Tale 
metodo consiste nel far variare in modo dinamico e regolare la composizione del portafoglio gestito 
tra Attivi Rischiosi e Attivi Non Rischiosi per consentire la protezione del capitale. In caso di 
andamento negativo della performance della strategia Long/Short sul mercato Euro rappresentata 
dall’Indice SGI WISE Long/Short, la tecnica comporta la riduzione progressiva dell’esposizione agli 
Attivi Rischiosi: in caso di performance negative di tale tipologia di attivi, il fondo potrà essere 
posizionato unicamente su Attivi Non Rischiosi e, quindi, la percentuale di partecipazione del fondo 
ad un’eventuale ripresa della strategia Long/Short potrà essere in tal caso nulla. 
 
Il contratto è costruito su intervalli temporali (Periodi) biennali. 
La gestione ha lo scopo di replicare l’andamento della strategia Long/Short attraverso un 
portafoglio composto da strumenti correlati all’Indice SGI WISE Long/Short (rappresentanti gli Attivi 
Rischiosi), limitando la possibile perdita di valore del patrimonio in caso di andamento sfavorevole 
della strategia, attraverso l’investimento in strumenti monetari (Attivi Non Rischiosi). Il contratto ha 
anche lo scopo di assicurare che, durante ciascun Periodo, il valore di riscatto del fondo sia in ogni 
momento pari ad almeno l’80% del valore di riscatto più elevato del Periodo.  
 
La gestione prevede tecniche di riduzione dei rischi connessi all’esposizione alla strategia 
Long/Short tramite l’Indice potendo, all’eventualità, ridurre gli Attivi Rischiosi detenuti. Il rischio di 
perdite in conto capitale è limitato da uno specifico meccanismo di protezione che garantisce che, 
durante ciascun Periodo, il valore di riscatto del fondo sia in ogni momento pari ad almeno l’80% 
del più elevato valore di riscatto registrato in ciascun periodo.  
Il soggetto obbligato al pagamento al fondo della differenza tra il valore minimo di rimborso della 
quota del fondo e l’eventuale minor valore della detta quota è la società Société Générale, società 
di diritto francese con sede in 29 Boulevard Hausmann, 75009, Parigi, Francia. 
Il pagamento del valore minimo di rimborso della quota del fondo è in ogni caso condizionato alla 
solvibilità della società Société Générale. 
 
Come già detto il contratto è costruito su intervalli temporali (Periodi) biennali. Il primo inizia il  07 
luglio 2008 (INCLUSO) e termina il 05 luglio 2010 (ESCLUSO); il secondo inizia il 05 luglio 2010 
(INCLUSO) e termina  il 09 luglio 2012 (ESCLUSO); il terzo inizia il 09 luglio 2012 (INCLUSO) e 
termina il 07 luglio 2014 (ESCLUSO); il quarto inizia il 07 luglio 2014 (INCLUSO) e termina l’11 
luglio 2016 (ESCLUSO); il quinto inizia l’11 luglio 2016 (INCLUSO) e termina il 09 luglio 2018 
(INCLUSO). Sono in tutto compresi 5 periodi (scadenza 09 luglio 2018). Durante ciascun Periodo, 
il valore di riscatto del fondo è, in ogni momento, pari ad almeno l’80% del più elevato valore di 
riscatto registrato  nel Periodo. Il contratto è automaticamente rinnovato al termine di ciascun 
Periodo. 
 
Dal 07 luglio  2008 (ossia dalla data di costituzione del fondo) al 09 luglio  2018 è previsto un 
valore minimo di rimborso delle quote del fondo: il valore minimo di rimborso delle quote del fondo 
“ALIAS INVESTMENT - PROTEZIONE 80” è stabilito per ciascun periodo di due anni dalla data di 
costituzione del fondo. In ciascun periodo biennale, il valore minimo di rimborso della quota del 
fondo sarà pari ad almeno l’80% del valore di rimborso più elevato registrato dall’ultimo Valore di 
Rimborso di Riferimento. Il Valore di Rimborso di Riferimento relativo al primo periodo biennale 
(quello cioè compreso tra il 07 LUGLIO 2008 ed il 05 LUGLIO 2010 corrisponde al valore di 
rimborso iniziale al 07 LUGLIO 2008, ossia ad € 10,00. I Valori di Rimborso di Riferimento 
successivi al primo vengono determinati alla scadenza di ciascun biennio dal  07 LUGLIO.2008 o, 
qualora la detta scadenza non coincida con un giorno di calcolo del valore della quota, il giorno 
lavorativo ad essa successivo di calcolo e pubblicazione del valore della quota. 



 “Protezione 80”  - Parte III - p. 4 di 8 

 
 
7. ESEMPLIFICAZIONI DI RENDIMENTO DEL CAPITALE INVESTITO 
 
Scenario negativo di mercato  
 
dati di ipotesi per lo scenario: 
 
tasso free risk annuale (intervallo di confidenza 95%) : 1.03% - 1.72% 
orizzonte temporale d’investimento : 2 anni 
 
SIMULAZIONE “Il rendimento atteso è negativo ma la protezione si realizza” (probabilità 93,71%):  
 
Capitale investito: 10.000,00 
Valore iniziale delle quote: 100,00  
Valore atteso delle quote a scadenza : 86,18  
Capitale a scadenza: 8.618,00  
 
SIMULAZIONE “Il rendimento atteso è positivo, ma inferiore a quello dei titoli obbligazionari privi di 
rischio con durata analoga all’orizzonte temporale d’investimento” (probabilità 0,96%):  
 
Capitale investito: 10.000,00  
Valore iniziale delle quote: 100,00 
Valore atteso delle quote a scadenza: 99,14 
Capitale a scadenza: 9.914,00  
 
SIMULAZIONE “Il rendimento atteso è positivo e in linea con quello dei titoli obbligazionari privi di 
rischio con durata analoga all’orizzonte temporale d’investimento” (probabilità 0,52%):  
 
Capitale investito: 10.000,00 
Valore iniziale delle quote: 100,00 
Valore atteso delle quote a scadenza: 100,16  
Capitale a scadenza: 10.016,00  
 
SIMULAZIONE “II rendimento atteso è positivo e superiore a quello dei titoli obbligazionari privi di 
rischio con durata analoga all’orizzonte temporale d’investimento.” (probabilità 4.81%):  
 
Capitale investito: 10.000,00 
Valore iniziale delle quote: 100,00 
Valore atteso delle quote a scadenza : 107,10 
Capitale a scadenza: 10.710,00 
 
 
Scenario positivo di mercato  
 
dati di ipotesi per lo scenario: 
 
tasso free risk annuale (intervallo di confidenza 95%) : 1,03% - 1,72% 
orizzonte temporale d’investimento : 2 anni 
 
 
SIMULAZIONE “Il rendimento atteso è negativo ma la protezione si realizza” (probabilità 75,84%):  
 
Capitale investito: 10.000,00 
Valore iniziale delle quote: 100,00  
Valore atteso delle quote a scadenza : 88,98  
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Capitale a scadenza: 8.898,00  
 
SIMULAZIONE “Il rendimento atteso è positivo, ma inferiore a quello dei titoli obbligazionari privi di 
rischio con durata analoga all’orizzonte temporale d’investimento” (probabilità 2,54%):  
 
Capitale investito: 10.000,00  
Valore iniziale delle quote: 100,00 
Valore atteso delle quote a scadenza: 99,18 
Capitale a scadenza: 9.918,00  
 
SIMULAZIONE “Il rendimento atteso è positivo e in linea con quello dei titoli obbligazionari privi di 
rischio con durata analoga all’orizzonte temporale d’investimento” (probabilità 1,54%):  
 
Capitale investito: 10.000,00 
Valore iniziale delle quote: 100,00 
Valore atteso delle quote a scadenza: 100,17  
Capitale a scadenza: 10.017,00  
 
SIMULAZIONE “II rendimento atteso è positive e superiore a quello dei titoli obbligazionari privi di 
rischio con durata analoga all’orizzonte temporale d’investimento.” (probabilità 20.08%):  
 
Capitale investito: 10.000,00 
Valore iniziale delle quote: 100,00 
Valore atteso delle quote a scadenza : 109,76  
Capitale a scadenza: 10.976,00  
 
 
C) PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE, RISCATTO E SWITCH  
 
8. SOTTOSCRIZIONE  
Il contratto si conclude nel momento in cui l’investitore-contraente, a seguito della sottoscrizione 
della proposta completa in ogni sua parte, riceva da parte di Arca Vita S.p.A. la polizza 
debitamente sottoscritta o comunicazione scritta di accettazione della proposta. L’accettazione 
della Compagnia si presume conosciuta dall’investitore-contraente nel momento in cui l’eventuale 
comunicazione giunge all’indirizzo dell’investitore-contraente indicato in proposta. 
In ogni caso il contratto è concluso alla data di decorrenza indicata in proposta sempre che, entro 
tale data, Arca Vita S.p.A. non abbia spedito comunicazione scritta all’investitore-contraente di 
rifiuto della proposta e sia stato pagato il premio. 
La decorrenza dell’assicurazione corrisponde, alternativamente: 
- alle ore ventiquattro della data di decorrenza indicata nella proposta accettata da Arca Vita S.p.A. 
alla duplice condizione che, entro tale data, il contratto si sia concluso ed l’investitore-contraente 
abbia pagato il premio iniziale ad Arca Vita S.p.A.; 
- in difetto di quest’ultima condizione, alle ore ventiquattro del giorno in cui l’investitore-contraente 
abbia pagato il premio iniziale ad Arca Vita S.p.A.; 
- qualora il contratto non si sia concluso entro la data di decorrenza, alle ore ventiquattro del giorno 
di conclusione del detto contratto o, se successivo, del giorno in cui l’investitore-contraente abbia 
pagato il premio iniziale ad Arca Vita S.p.A. 
 
Il premio viene convertito in quote del fondo alla data di versamento, purché coincida con una data 
di valorizzazione ed il contratto si sia concluso e, altrimenti, alla data di valorizzazione 
immediatamente successiva a quella di conclusione del contratto o, se posteriore, di versamento 
del premio. Il numero di quote del fondo attribuite al contratto sarà pari al premio, al netto dei diritti 
e dei costi, diviso per il valore unitario della quota relativo al giorno di riferimento. 
 
Il contratto “Protezione 80” è a premio unico: esso obbliga l’investitore-contraente unicamente al 
pagamento del premio iniziale in unica soluzione. E’ soltanto in facoltà dell’investitore-contraente 
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corrispondere nel corso della durata dell’assicurazione, in aggiunta al premio iniziale, uno o più 
premi aggiuntivi. 
 
Il premio iniziale è quello indicato dall’investitore-contraente nella proposta accettata dalla 
Compagnia: esso non può essere inferiore ad € 5.000,00, e deve essere corrisposto non oltre il 
momento della conclusione del contratto. L’importo di ciascuno dei premi aggiuntivi non può 
essere inferiore ad € 2.500,00. 
 
Arca Vita S.p.A. potrà proporre di effettuare versamenti di premi in nuovi fondi o comparti istituiti 
successivamente, con obbligo di consegnare preventivamente l’estratto del Prospetto d’offerta 
aggiornato a seguito dell’inserimento del nuovo fondo o comparto, unitamente al regolamento di 
gestione. 
 
Arca Vita S.p.A. provvederà ad inviare all’investitore-contraente una lettera di conferma 
dell’investimento – entro dieci giorni lavorativi dalla data di valorizzazione alla quale il premio sia 
convertito in quote del fondo – con la quale viene indicato l’ammontare del premio di 
perfezionamento lordo versato e di quello investito; la data di decorrenza del contratto; il numero 
delle quote attribuite, il loro valore unitario, nonché la data di valorizzazione. Per ogni eventuale 
premio aggiuntivo versato sarà inviata analoga comunicazione. 
 
9. RISCATTO 
Prima della cessazione dell’assicurazione a qualsiasi causa dovuta, all’ulteriore condizione che sia 
trascorso almeno un anno dalla decorrenza del contratto, l’investitore-contraente può esercitare il 
diritto di riscatto, con apposita dichiarazione che deve essere in forma scritta e contenere gli 
elementi idonei ad identificare il contratto a cui la dichiarazione di riscatto si riferisca (numero della 
proposta o numero della polizza; dati anagrafici dell’investitore-contraente). 
Il valore di riscatto si determina moltiplicando il numero delle quote del fondo attribuite al contratto 
alla data di ricevimento della richiesta di riscatto per il valore unitario della detta quota alla data di 
valorizzazione immediatamente successiva a quella di ricevimento della detta richiesta. 
Il riscatto deve essere richiesto al proprio Intermediario. 
 
10. OPERAZIONI DI PASSAGGIO TRA FONDI INTENRI/OICR/LINEE (c.d. switch) 
Il contratto non prevede operazioni di passaggio tra fondi/comparti. 
 
 
D) REGIME FISCALE  
 
11. IL REGIME FISCALE E LE NORME A FAVORE DELL’INVESTITORE-CONTRAENTE 
 
11.1. Tassazione delle prestazioni assicurate 
Sulla eventuale plusvalenza pari alla differenza tra il complessivo importo delle somme percepite in 
esecuzione del contratto, da un lato, e, dall’altro, il premio aumentato degli eventuali premi 
aggiuntivi sarà applicata una ritenuta alla fonte a titolo d’imposta del 12,50%, sempre che il 
percipiente non sia un soggetto (ad esempio una società di capitali) alla formazione del cui reddito 
d’impresa detta differenza concorra, nel qual caso la detta plusvalenza sarà assoggettata ad 
IRPEF. 
Nel caso in cui il contratto sottoscritto da persona fisica sia costituito in pegno o vincolo a garanzia 
di finanziamenti concessi a imprese residenti in Italia, i proventi maturati saranno assoggettati ad 
un’ulteriore imposta pari al 20%, calcolata per la durata della garanzia. 
Le somme corrisposte in caso di decesso dell’assicurato sono esenti dalle imposte sulle persone 
fisiche e dalle imposte di successione. 
11.3 
11.2. Non pignorabilità e non sequestrabilità 
Ai sensi dell'articolo 1923 del Codice Civile, le somme dovute dalla Società in virtù dei contratti di 
assicurazione sulla vita non sono pignorabili né sequestrabili, fatte salve specifiche disposizioni di 
legge.  
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11.3. Diritto proprio dei beneficiari designati 
Ai sensi dell'articolo 1920 del Codice Civile, i beneficiari acquistano, per effetto della designazione, 
un diritto proprio nei confronti della Società: pertanto le somme corrisposte a seguito del decesso 
dell'assicurato non rientrano nell'asse ereditario. 
 
 
E) CONFLITTI DI INTERESSE  
 
12. LA GESTIONE DEI CONFLITTI DI INTERESSI  
La Società vigila per l’individuazione di conflitti di interesse ed è dotata di procedure per 
l’individuazione e la gestione delle situazioni di conflitto di interesse originate da rapporti di gruppo 
o da rapporti di affari propri o di società del gruppo. In particolare, la Società ha istituito l’ufficio  
“Controllo dei conflitti di interesse” che effettua un monitoraggio continuativo per l’individuazione e 
la gestione delle situazioni di conflitto di interessi. 
La Società, in ordine ai rapporti di gruppo o di affari propri o di società del gruppo, si attiene ai limiti 
quantitativi previsti dalla legge e dalle disposizioni emanate dall’Autorità di vigilanza. 
La Società, pur in presenza dell'inevitabile conflitto di interessi, opera in modo da non recare 
pregiudizio agli investitori-contraenti e si impegna ad ottenere il miglior risultato possibile 
indipendentemente dall’esistenza di tali situazioni e, comunque, un equo trattamento dei 
contraenti-investitori. 
La Società dichiara che il patrimonio che rappresenta l’investimento a copertura delle riserve 
tecniche non è gravato da alcun onere altrimenti evitabile o escluso dalla percezione di utilità ad 
esso spettante. 
Le eventuali utilità ricevute in virtù di tali accordi vengono integralmente riconosciute agli assicurati 
e il loro ammontare è riportato nel rendiconto annuale del fondo interno. 
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Allegato Parte III – Elenco dei distributori 
 
BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA S.C. 
Sede legale: Via San Carlo n. 8/20 41100 Modena (MO) 
 
BANCA POPOLARE DI RAVENNA SPA 
Sede legale: Via Arnaldo Guerrini 14 48100 Ravenna (RA) 
 
BANCA POPOLARE DI MAROSTICA SOCIETA' COOPERATIVA PER AZIONI A 
RESPONSABILITA' LIMITATA 
Sede legale: Corso Mazzini 84 36063 Marostica (VI) 
 
BANCA CRV CASSA DI RISPARMIO DI VIGNOLA SPA 
Sede legale: Viale Mazzini 1 41058 Vignola (MO) 
 
BANCA CASSA DI RISPARMIO DI SAVIGLIANO Spa 
Sede legale: Piazza del Popolo 15 12038 Savigliano (CN) 
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Prospetto Informativo “Alias Investment” 
 

Questo documento è stato predisposto in lingua inglese.   
Ne viene fornita una versione di cortesia tradotta in lingua italiana. 

Resta inteso che, in caso di qualsiasi discrepanza tra il testo in lingua inglese ed il testo in lingua italiana , 
sarà il primo a prevalere 

 
La valuta di riferimento del Sotto-Fondo è 
l’Euro. 
 
OBIETTIVO DI INVESTIMENTO 
 
L’obiettivo dell’investimento di ALIAS 
INVESTMENT - PROTEZIONE 80 è di 
ricercare un apprezzamento del capitale 
tramite un’esposizione ad un portafoglio 
dinamico di asset privi di rischio (gli “Asset 
Sicuri”) e asset rischiosi (gli “Asset 
Rischiosi”) secondo la tecnica “Constant 
Proportion Portfolio Insurance” (CPPI). 
 
Una tale esposizione ha per obiettivo di 
partecipare, attraverso gli asset rischiosi, 
alla performance di un paniere di Azioni 
europee composto dell’indice SGI Wise 
Long Short Strategy e assicura nello stesso 
tempo un “NAV Garantito” (come definito 
sotto) ad ogni Giorno di Valutazione 
Settimanale. 
 
NAV Garantito: 
 
Il NAV Garantito, rispetto ad ogni Giorno di 
Valutazione Settimanale incluso in un sotto 
periodo di due anni (come definito sotto), è 
pari a 80% del più elevato Net Asset Value 
registrato durante il sotto periodo di 2 anni 
relativo.  
 
Sotto periodo: 
 

- dal 07 Luglio 2008 incluso fino al  
05 Luglio 2010 escluso 
 

- dal 05 Luglio 2010 incluso fino al 
09 Luglio 2012 escluso 
 

- dal 09 Luglio 2012 incluso fino al 
07 Luglio 2014 escluso 
 

- dal 07 Luglio 2014 incluso fino al 
11 Luglio 2016 escluso 
 

- dal 11 Luglio 2016 incluso fino al 
09 Luglio 2018 incluso 

 
Il Sotto-Fondo avrà un orizzonte anticipato 
di 10 anni a partire della data di lancio 
(come definito sotto). Dopo il 09 Luglio 
2018, gli Azionisti non beneficeranno più 

del NAV Garantito, salvo se specificatamente 
deciso in modo diverso dai Direttori, nel qual 
caso l’Appendice sarà conformemente 
modificata. 
 
L’INDICE DI STRATEGIA 
 
• Obiettivi dell’Indice di Strategia 
 
Il principale obiettivo dell’indice di strategia 
SGI Wise Long Short è di generare 
rendimenti stabili con una volatilità più bassa 
del mercato azionario europeo, utilizzando 
posizioni long e short su azioni pan-Europei.   
 
• I Principi Guida  
 

L’Indice di Strategia, denominato in Euro, è 
basato sul modello WISE (Winning 
Investment Strategies in Europe), un modello 
quantitativo proprietario sviluppato dalla 
Ricerca Quantitativa di Société Générale nel 
2000. 

Ogni mese, il modello WISE calcola uno 
score per ogni azione pan-Europeo con una 
soglia di capitalizzazione di mercato pari a 3 
miliardi di euro e rappresenta un universo di 
investimento di circa 600 azioni nel 2007. 

Lo score è basato su una serie di fattori di 
valore (investitori sono pronti a pagare di più 
per titoli durante un trend rialzista) e fattori 
momentum (dopo un annuncio sfavorevole, il 
titolo della relativa società potrebbe sotto-
performare in modo anomalo per un lungo 
periodo). Questi fattori sono stati selezionati 
per la loro solidità nel prevedere nel passato i 
titoli che registrano una sovra-performance e 
quelli che registrano sotto-performance.  

Il portafoglio long dell’Indice di Strategia 
rappresenta il decile più attrattivo 
dell’universo di scoring mentre il portafoglio 
short rappresenta il decile più basso. 
 
• Metodologia dell’Indice di Strategia 
 
Il modello WISE investe simultaneamente in 
24 portafogli (12 long e 12 short). Ogni mese, 
un nuovo portafoglio di acquisto e vendita 
sostituisce il più anziano portafoglio di 
acquisto e vendita. 
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Inoltre, il peso dell’esposizione short e 
dell’esposizione long dell’Indice di Strategia 
potrebbe cambiare durante un anno, a 
fronte della variazione delle loro rispettive 
performance. La composizione dell’Indice 
di Strategia è revisionata e ribilanciata una 
volta all’anno, in modo tale che il peso 
dell’esposizione “short” e il peso 
dell’esposizione “long” siano uguali.  
 
 
• Informazione sull’Indice di Strategia 
 
L’Indice di Strategia è stato lanciato nel 
Marzo 2007. Ulteriori informazioni sono 
disponibili su: http://www.sgindex.com o 
scrivendo alla Société Générale. L’Indice di 
Strategia è calcolato e pubblicato ogni 
giorno da Standard & Poor’s e è basato sui 
prezzi officiali di chiusura della borsa di 
quotazione delle sue componenti. Il prezzo 
di chiusura dell’Indice di Strategia è anche 
disponibile su Bloomberg (SGIXWILS 
Index) e sul sito di Standard & Poor’s. 
 
LA STRATEGIA DI INVESTIMENTO  
 
La tecnica Constant Proportion Portfolio 
Insurance consiste in aggiustamenti 
dinamici nel portafoglio degli asset rischiosi 
e sicuri al fine di ottenere ad ogni momento 
la partecipazione più elevata alla 
performance dell’Indice di Strategia SGI 
Wise Long Short Strategy, assicurando nel 
contempo il NAV Garantito. 
 
Tale strategia di investimento consente di 
aggiustare l’esposizione sugli Asset 
Rischiosi secondo la distanza tra il NAV 
Garantito e  il Net Asset Value. 
 
Il Gestore degli Investimenti mira di 
conseguenza ad ottimizzare il portafoglio di 
Asset Rischiosi e Asset Sicuri, riservandosi 
il diritto di fare aggiustamenti ogniqualvolta 
lo reputi necessario. 
 
L’esposizione agli Asset Rischiosi nel 
portafoglio sarà compresa tra 0% e 150% 
degli attivi netti del Sotto-Fondo. 
 
Durante le prime due settimane del sotto 
periodo (eccetto il primo sotto periodo), il 
Sotto-Fondo sarà esclusivamente esposto 
agli Asset Sicuri. La strategia 
d’investimento descritta sopra si applicherà 
dopo.  
 
Inoltre, in caso di cambiamento rilevante 
nelle condizioni di mercato, il Gestore degli 
Investimenti potrebbe prendere decisioni 
finalizzate ad anticipare cambiamenti 
prevedibili del valore degli Asset Rischiosi 

ed apportare tutti gli aggiustamenti, sulla 
base della propria ragionevole opinione, che 
siano nell’interesse degli Azionisti del Sotto-
Fondo.  
 
POLITICA DI INVESTIMENTO  
 
In conformità con i limiti all’investimento, 
enunciati nella sezione Facoltà e limiti di 
Investimento, il Sotto-Fondo mira ad ottenere 
il suo obiettivo investendo in: 
 
- Asset Rischiosi, essendo asset idonei a 
fornire un’esposizione all’Indice di Strategia 
SGI Wise Long Short (SGIXWILS Index 
(BBG)), e in particolare strumenti derivati 
(inclusi opzioni, futures e equity-linked 
swaps); 
  
- Asset Sicuri, essendo un portafoglio di titoli 
trasferibili denominati in Euro, con un uso 
possibile di repurchase agreements e di 
swap transactions. 
 
Sia gli Asset Rischiosi sia gli Asset Sicuri 
saranno conformi non solo alle leggi ed ai 
regolamenti lussemburghesi, ma anche alle 
Restrizioni all’Investimento contenute nella 
parte principale di questo prospetto.  

L’effetto della politica del Sotto-Fondo è che il 
Sotto-Fondo scambia i total returns sui suoi 
Asset Sicuri con rendimenti totalmente su 
misura per gli obiettivi d’investimento del 
Sotto-Fondo.  

Il valore delle Azioni nel Sotto-Fondo 
aumenterà o scenderà a seconda dei 
movimenti nell’Indice di Strategia e gli 
Azionisti potrebbero recuperare meno del 
loro investimento iniziale se l’Indice di 
Strategia registra performance negative, 
sotto il vincolo della Garanzia. 

Per elaborare la Strategia d’Investimento, il 
Sotto-Fondo concluderà una transazione 
over-the-counter con Société Générale. 

E atteso che tutte le altre transazioni over-
the-counter saranno concluse con istituzioni 
di primario livello, specializzate in questo tipo 
di transazioni. 

La valutazione degli strumenti derivati over-
the-counter e i contratti swap saranno fornite 
dalla controparte ma la Società di Gestione e 
il Gestore degli Investimenti effettueranno la 
loro propria indipendente valutazione al 
riguardo.  

La valutazione dei contratti di swap sarà 
fornita dalla controparte dello swap e sarà 
controllata dal revisore della SICAV durante il 
suo mandato annuale di revisione.  
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Nonostante tutte le misure prese dalla 
SICAV per raggiungere i suoi obiettivi, 
questi sono soggetti a fattori di rischio 
indipendenti come cambiamenti nelle 
regolamentazioni fiscali o commerciali. Al 
riguardo, nessuna garanzia di sorta può 
essere offerta all’investitore.  

Entro i limiti enunciati in questo Prospetto e 
accessoriamente, il Sotto-Fondo potrebbe 
detenere liquidità o asset equivalenti. 

 

GARANZIA  

Société Générale, 29 boulevard 
Haussmann, F-75009 Paris (il "Garante"), 
ha fornito una garanzia irrevocabile e 
incondizionata con riguardo al Sotto-Fondo 
(la “Garanzia”). 

Il rating del debito senior non garantito a 
lungo termine del Garante è attualmente 
Aa2 e AA- (rating rispettivamente attribuiti 
da Moody’s e Standard & Poor’s). 

 
Una copia della Garanzia può essere 
ottenuta su richiesta, senza costo, 
presso l’ufficio registrato della SICAV. 
 
CONSULENTE PER GLI INVESTIMENTI  
 
A seguito di un accordo di Consulenza per 
gli Investimenti siglato in data 7 Luglio 
2008, Arca Vita Spa (il “Consulente per gli 
Investimenti”) è stato nominato dal Gestore 
degli Investimenti come consulente per gli 
investimenti del Sotto-Fondo. Il Consulente 
per gli Investimenti agirà soltanto in una 
pura ottica di consulenza. 
 
Arca Vita Spa ha la sua sede registrata in 
Via San Marco, 48, I – 37138 Verona, 
Italia.  

Il Consulente per gli Investimenti non sarà 
remunerato dagli attivi del Sotto-Fondo.   

IDONEITA’ DEL SOTTO-FONDO 
 
Il Sotto-Fondo sarà idonea all’investimento 
da UCITS, regolato dalla Direttiva  
85/611/EEC. 
 
 
INVESTITORI TARGET 
 
Il Sotto-Fondo è dedicato sia ad investitori 
retail che istituzionali desiderosi di ottenere 
un’esposizione alla gestione alternativa.   
 
Le Azioni 
 

Le Azioni saranno emesse in una forma 
registrata.  
 
Le frazioni di Azioni saranno emesse fino alla 
terza cifra decimale.  
 
PERIODO INIZIALE DI SOTTOSCRIZIONE  
 
Il sotto fondo sarà lanciato il 07 Luglio 2008 
(la “Data di Lancio”) emettendo Azioni al 
prezzo iniziale di 10 Euro pro quota.  
 
Le Applicazioni per le sottoscrizioni delle 
Azioni al prezzo iniziale di sottoscrizione 
devono essere inoltrate mediante forme di 
applicazione nei confronti del Registrar and 
Transfer Agent insieme ad un pagamento in 
fondi disponibili al prezzo iniziale di 
sottoscrizione prima del 07 Luglio 2008. 
 
INVESTIMENTO MINIMO 
 
L’ammontare minimo di sottoscrizione iniziale 
è pari 10.00 Euro. 
 
L’ammontare minimo di sottoscrizione 
addizionale è pari a 10.00 Euro. 
 
L’ammontare minimo in portafoglio è pari a 
10.00 Euro. 
 
SOTTOSCRIZIONE DELLE AZIONI  
 
Le richieste per la sottoscrizione delle Azioni 
saranno centralizzate dal Registrar and 
Transfer Agent prima delle 12:00 a.m.  (ora di 
Lussemburgo) ad ogni Giorno di Valutazione 
Settimanale (come definito qui sotto) e 
trattate al net asset value calcolato rispetto a 
tale Giorno di Valutazione Settimanale. Le 
richieste di sottoscrizione inoltrate dopo le 
12:00 a.m. (ora di Lussemburgo) del Giorno 
di Valutazione Settimanale saranno 
considerate come ricevute prima delle 12:00 
a.m. (ora di Lussemburgo) del Giorno di 
Valutazione Settimanale successivo.  
 
Il pagamento per le Azioni deve essere 
ricevuto dal Registrar and Transfer Agent non 
oltre due giorni lavorativi dopo il rilevante 
Giorno di Valutazione Settimanale, salvo il 
caso in cui il Comitato di Direttori decidano 
altrimenti tramite una risoluzione circolare.  
  
RIMBORSO DELLE AZIONI  
 
Le richieste per il rimborso delle Azioni 
saranno centralizzate dal Registrar and 
Transfer Agent prima delle 12:00 a.m. (ora di 
Lussemburgo), ad ogni Giorno di Valutazione 
Settimanale (come definito qui sotto) e 
trattate al net asset value calcolato rispetto a 
tale Giorno di Valutazione Settimanale. Le 
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richieste per i rimborsi inviate dopo le 12:00 
a.m. (ora di Lussemburgo) del Giorno di 
Valutazione Settimanale saranno 
considerate come ricevute prima delle 
12:00 a.m. (ora di Lussemburgo) del 
Giorno di Valutazione Settimanale 
successivo.  
 
Il pagamento per le Azioni da rimborsare 
sarà effettuato il primo possible  ma non 
oltre due giorni lavorativi (come definiti 
sotto) dopo il rilevante Giorno di 
Valutazione Settimanale.  
 
 
CONVERSIONE DELLE AZIONI  
 
Le conversioni delle Azioni in questo 
specifico Sotto-Fondo non sono possibili.  
 
COMMISSIONI APPLICABILI AGLI 
INVESTITORI, QUANDO ACQUISTANO O 
VENDONO AZIONI DEL SOTTO-FONDO. 
 
- Commissione di sottoscrizione  
 
Per qualsiasi richiesta di sottoscrizione: fino 
a 5% del net asset value pro quota 
moltiplicata per il numero di Azioni 
sottoscritte. 
 
Il costo della sottoscrizione, se applicato, 
sarà pagato dagli Azionisti alla Società di 
Gestione, al Gestore degli Investimenti, o a 
qualsiasi distributore o agente di 
collocamento delle Azioni. 
 
Nessuna commissione di sottoscrizione 
sarà pagata da Arca Vita Spa 
 
- Commissione di rimborso  
 
Per qualsiasi richiesta di rimborso: fino a 
1% del net asset value pro quota 
moltiplicata dal numero di Azioni riscattate. 
 
Il costo di rimborso, se applicato, sarà 
pagato dagli Azionisti alla Società di 
Gestione, al Gestore degli Investimenti, o a 
qualsiasi distributore o agente di 
collocamento delle Azioni. 
 
Nessuna commissione di rimborso sarà 
pagata da Arca Vita Spa. 
 
 
DEFINIZIONI 
 
"Giorno di Valutazione Settimanale": ogni 
lunedì o se tale giorno non è un giorno 
lavorativo, il giorno lavorativo successivo. 
 

"Giorno lavorativo": qualsiasi giorno 
lavorativo intero in Lussemburgo e Parigi con 
banche e mercati aperti per attività. 
 
COMMISSIONE DI GESTIONE DELLA 
SOCIETA 
 
Una Commissione di Gestione e di 
Amministrazione Globale è pagata ogni 
trimestre in arretrato dalla SICAV alla Società 
di Gestione. Tale commissione è fissata con 
un massimo di 0.54% all’anno (IVA inclusa) 
del Net Asset Value della Classe delle Azioni. 
 
IL GESTORE DEGLI INVESTIMENTI 
 
A seguito di un accordo di Delega alla 
Gestione degli Investimenti, siglato in data 7 

Ottobre 2005, Lyxor Asset Management è 
stato nominato Società di Gestione come 
Gestore degli Investimenti del Sotto-Fondo. 
 
Lyxor Asset Management, una Société 
Anonyme à Directoire et Conseil de 
Surveillance  di diritto francese, con un 
capitale di Azioni pari a 1,200,000 Euro, con 
propria sede registrata in 17, Cours Valmy 
92800 Puteaux. Nello specifico, il ruolo del 
Gestore degli Investimenti consiste nella 
gestione degli UCITS e di tutti i portafogli di 
titoli mobiliari.  
 
COMMISSIONE DI GESTIONE DI 
INVESTIMENTO  
 
Una Commissione di Gestione degli 
Investimenti sarà pagata al Gestore degli 
Investimenti dalla Società di Gestione dalla 
sua Commissione di Gestione e di 
Amministrazione Globale, dopo aver  dedotto 
tutti i costi fissi generati dalla Società di 
Gestione per conto del Sotto-Fondo. 
 
COMMISSIONI DI AMMINISTRATORE, 
CONSERVATORE, TRANSFER AGENT E 
DELLA BANCA DEPOSITARIA  
 
In deroga ai principi generali presenti nella 
parte principale di questo Prospetto, 
l’Amministratore, il Registrar and Transfer 
Agent e il Depositario non saranno 
remunerati sulla base degli attivi del Sotto-
Fondo ma riceveranno della società una 
commissione pagata trimestralmente dalla 
Commissione di Gestione ed 
Amministrazione Globale. 
 
QUOTAZIONE SULLA BORSA 
LUSSEMBURGHESE  
 
Non è prevista al momento di effettuare 
alcuna applicazione per la quotazione delle 
Azioni del Sotto-Fondo in alcuna borsa valori. 
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PUBBLICAZIONE DEL NET ASSET 
VALUE 
 
Il Net Asset Value pro quota sarà 
disponibile presso l’ufficio registrato della 
SICAV e sarà pubblicata sul sito CCLUX 
www.cclux.lu.  
 
 
 
 
AVVERTENZE SUI RISCHI 
 
I valori delle Azioni del Sotto-Fondo sono 
soggetti a fluttuazioni del mercato, in 
particolare dei mercati azionari, così come 
per tutti gli investimenti in fondi. Di 
conseguenza i valori delle Azioni possono 
aumentare o scendere. 
  
Quando il fondo entra in transazioni di 
swap, è soggetto ad un potenziale rischio 
di controparte e emittente. Nel caso di 
insolvenza o di mancanza della controparte 
o emittente, il Sotto-Fondo potrebbe essere 
soggetto a perdita.  
 
PERFORMANCE STORICA  
 
Al fine di fornire dati significativi, l’analisi 
della performance storica sarà disponibile 
solo dopo un anno di esistenza del Sotto-
Fondo in una specifica appendice, essendo 
integralmente parte del Prospetto.  
 
DISCLAIMER 
 
SGI WISE Long/Short è di proprietà 
esclusiva di SG. SG ha delegato S&P per 
mantenere e calcolare l’Indice di Strategia. 

S&P non avrà alcuna responsabilità per 
errori od omissioni nel calcolo dell’Indice di 
Strategia. 
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